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ISIN:         BG 2100004113 

����� �� ��������� ������������� ����:    2 500 000 ���� 
����  ��!���"���� ���������:      2 500  
#�"� �� ��������:       8 %��" 2011 �. 
'�� ��  ��!���"����"� ���������: ��� ������, ��)����*��, 

�������+��, !�������, 
�� �����"��,���,  *������� 
!��)�-������, ������!�+��� 

#�"� �� !���.: 8 %��" 2014 
/�!��0��� �� ��������"�: ���� ��"�� �� ��"�"� �� 

!���.� 
1�)��: 2� *����� – 9.50% �� 

����6�� ���� 
7����� �� ��)���� !��0���: 6 (6�*") ��*��� 
#� ,���"-" � ����"��� � *-�"��"*"��� * 
�������" (;<) = 809/2004 �� ?���*��"� �" 29 �!��� 
2004�. �"��*�� !��������"� �� #��� "��� 2003/71/;< �� ;���!��* �� !�������" � �� 
A-��"� !� �"��6���� �� ��2�������"�, *-�-�.�0� *� � !��*!� "�"�,  � "� � 2����"�, 
� �B+����"� +��� !��!��" � � !,��� ,����"� �� !������ !��*!� "� � ���!��*"��������"� �� 
�� ���� � C������ = 2 �" 17.09.2003�. �� !��*!� "�"� !�� !,���+�� !��������� � 
��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� �� �����  ��.� � �� ��� ������"� �� ��2������� 
�" !,���+��"� ��,.�*"�� � ��,��"� ���"��"� �� �����  ��.�.  

#� ,���"-" �� !���������"� �����  ��.� *-�-�.� ����"� ��2������� �� 
!���������"� ���������, ����)����� �� ������� �� ����*"������� ��6����, � �B+�"���� 
�*�����"� ��* ���, *�-����� * ���������"� �" ��*"��0�"� ���*��. ' ��"���* �� ����*"�"���"� 
� �� *� ��!�����" * ��*"��0�� #� ,���",  � "� � * 
���*"��������� �� ,���", !���� �� �����" 
��6���� �� ����*"���".  

��������� �� �� � ��!  �"��# $ %��!&#"�'�  �����(�� ��)*�$ � �� 
%#$"'�+� ��$ ,$  � ) �-� � #$.$ �$ No.................................,  �  $  ��� 
��+�!�# ��� �� !$# �����  � %#$"���!$ ��� !  $+� � ��#��,��. 

D������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �"������" 
*�������� �� �����"�, !��+����� �" �������, ����,.����0� ��� ��!-��� ����� � !��*!� "�. 
A-*"���"���"� �� 2����*���"� �"+�"� �� #�,.�*"��"� �"������" *�������� * ����"� !� 
!���)����"� ����+���� �� �����, !��+����� �" �������, ����,.����0� ��� ��!-��� ����� �-� 
2����*���"� �"+�"� �� #�,.�*"��"�. 
���*"�������" ���"�� �"������ �� �����"�, !��+����� �" 
���"�����"� �" ���� 2����*��� �"+�"�.  
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7��*!� "-" �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� �� �-����� ����� 

 ��.� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� *-*"�� �" ��� +�*"�: #� ,���" �� 
!���������"� �����  ��.�, *-�-�.�0 ��2������� �� �����"�  ��.�,  ��"� 0� �-��" 
��!,*��"� �� "-������ �� ���,����� !����,  � "� � � ",��������� ��2������� �" 
����*"��������� �� ,���" - D�*" II �� 7��*!� "� � 
��B�� (D�*" III �� 7��*!� "�). 
'*� � ��6���� �� ����*"����� � �����"�  ��.� "����� �� *� �*������ �� 
������.���� �� !��*!� "�  �"� ���� �" ����*"�"���. 

 

��������� �� �� � ��!  �"��# $ %��!&#"�'� �$+���#�,��  �� 
"�)*�$ �, 8��� I  � �#��%$)�� �� "�%*�)� $ "� �&#+�!��  � #$+*'�#�  
%���#  � "&'+�!� ,$  � ) �-� � �$.$ �$ No. 269 – � �� 28.04.2010+.  

 

/���*"�"���"�, !������� ��"���*  -� <����"� �� �-�����"� �����  ��.� ����" 
�� *� ��!�����" * ��������� �� �� ,���"�,  � "� � �� !��,+�" ���!��"��  �!�� � 
��!-���"���� ��2������� !� ����, � �2�*�"� ��:  

 

�����������	
�� ����
 (�	�����) 

�� ����* ��. A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) =43, "��. + 359 (2) 496 
00 22, 2� * +359 (2) 496 91 11 ��� "����� ����*: bojan.donov@transhold.bg; 
transinvest@transhold.bg, www.transinvestment.bg ���� ��  ��"� "�: ���� #����, 
���� "�� �� ��-� � * ����*"�"���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �" 10:00 �� 
17:00 +�*�. 

 

��C9�C���?��� (?
������) ��� (��
���	�>�� 
�������
����� ���������) 

�� ����* ��. A�2��, ,�. \���� 18-20, "���2���: 02/91 985 465, 91 985 463, 
2� *: 02/ 943 45 27, ���� ��  ��"� "�: #������ %��*"��* �, ��� "����� ����*: 
daniela.maistorska@raiffeisen.bg ;�*� � ����"�� ��� �" 10.00 �� 17.00 +�*�. 

 


���������
���
 ����� � �������������
 
�����
������� ��������� ���  ��� ��!������
 
��
��������
� �����
�
���, �� �����
�����
� � �������
���� 
���� ���� � ����#��� � ���������� �������. �������
� 
!��
���, �����!���� #� ������ ���
� ����� ���%�, �� 
��# ������ �������� � ���
����� �������
 �� �
�. 11 ' �(. 
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������� ����	���� �� �	������ 

�	����� 
 

�����������	
�� ����
 

7<
;#;C C<%;
 CF ;%/A/[EF 5 /!�"�/ !� ��� ���*�� ��������� 

H;1 CF <�1/\FH/<CC/[ XF;% 

A� B��"������ �� ��������, �-��� ���� � !����*� �� 
���!��0���� *  ����"��  ��"� E���* ��", �������� �" 
E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#. 
 

ISIN  �� �� ���*��"� BG 2100004113 

'F1ZEF CF ;%/A/[EF EUR /;'
</ 


FX%;
 CF <�1/\FH/<CC/[ XF;% 
EUR  2 500 000 (#'F %/1/<CF / 7;EAE<E/C ^/1[#/ 

;'
<) 

�
<p <�1/\FH// 2 500 (#'; ^/1[#/ / 7;EAE<E/C) 

'/# CF <�1/\FH//E; 
<�/?C<';C/, ?<
7<
FE/'C/, C;<�;X7;D;C/, 
1/^'<C<AC/, C;?<C';
E/
Z;%/ / A'<�<#C< 

7
;^'G
1[;%/  

C<%/CF1CF AE<pC<AE CF 1 <�1/\FH/[  EUR 1 000 /^/1[#F ;'
</ 

A
<? #< 7F#;]F CF <�1/\FH//E; 36 /E
/#;A;E / q;AE/ %;A;HF 

?Z7<C  c/?A/
FC: 9.50 % 

7;
/<# CF 1/^';C< 71FrFC; 6 /q;AE/ %;A;HF 

1/^';CF ?<C';CH/[ ISMA ACTUAL / ACTUAL 

/X71FrFC; CF \1F'C/HFEF ;#C<?
FEC< CF #FEFEF CF 7F#;]F 

7
;#A
<DC< 7<\FA['FC; 

?<1 <7H/[ – ;��"��"-" ��� !���� �� ,!��.��  �� 
�!���"� �" ��"�"� �� �"���"� ��)���� !��0��� � 
!�*�����0� �� �*� � ��)���� !��0��� �� !���.� �� 
���*��"�, !� ���� �" 101% �� 100% �������. 

#FEF CF /X#F'FC; CF ;%/A/[EF  8 %F
E 2011 

#FEF CF 7F#;] CF ;%/A/[EF 8 %F
E 2014 

<�;X7;D;C/; 
<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ������!�+���. 

 

#<7G1C/E;1C/ ZA1<'/[ 
7," �!���  -� 7�"��� ^������ F#; 2����*��� !� ���"���; 
!��������+���� �� ������������� ����,  ��,�� �� 
*!������ �� � �������� ,+�*"��  

CFD/C CF 7
;#1F\FC; #<7ZA?FC; #< EG
\<'/[ CF 
;\Z1/
FC 7FXF
 

F\;CE 7< 71FrFC/[EF H;CE
F1;C #;7<X/EF
 F# 

'E<
/DCF EG
\<'/[  �G1\F
A?F c<C#<'F �<
AF F# 

7
/1<]/%< 7
F'<  
;7Z�1/?F �G1\F
/[ 
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��9���
�� 

;%/E;CE 
 

“E���*����*"�-�"” F#A/H 

;%/A/[ 
 
 
 
'F1x<
 

A-� ,!��*""� �" <��������"�, ���"����� �" 
#�,.�*"��"� *-���*�� ,*�����"�, !� ���� � �� 
*�� �, !�*�+��� � "��� 7��*!� ". 
 
#�"�"�, ��  ��"� �������� !���+�� *���*"�� 
!�*"-!��" � *� ���!�������� !� !�������"���� 
!�*�+��� ��� ��� *��" � 

 

#FEF CF 1/^';C< 
71FrFC;  
 
 
 
 
\1F'C/DC< 71FrFC; 

#�"�"�, ��  ��"� ��"�+� 6�*"��*�+��� !����� �" 
#�"�"� �� ��������, *-�"��"�� �" ��"�"� �� 
!���)����"� ��)���� !��0���. ' *�,+��, +� 
#�"�"� !� !���)����"� ����+���� �� � 
���"�� 
���, #�"�"� �� ��)���� !��0��� � !-����" 

���"�� ��� *��� "��� ��"�. 
 
/�!��0��� �� *,��"� �� �-�.���"� +�*" �" 
��������"� !� <��������"� �� *-�"��"��"� #�"� 
�� ������+�� !��0��� 

#FEF CF A;EG1%;CE 

 
�+2, ".�. �� ��"�"�, ��  ��"� *��*"����*""� 
�-�), �����"�  ��.� *� !��)�-��� �" *��" �"� 
�� !������+� !� *��" �"� ��  ,!,��+� � 
�����"�  ��.� *"���" ����+�� !� *��" �"� �� 
 ,!,��+�.   

#;C � 
 

 
#�� �� * �B+���� �� *��� � �� !� ,! �-
!����.�� �� �����  ��.� ��� ��!��0��� �� 
����.���� �� !��)�-�����"� �� 

?<
7<
FE/'C/ 
<�1/\FH//  

 
#-����� �����  ��.�, ���"����� �" 
#�,.�*"��"� !� ���� � !�� ,*�����"� �� 
!����.���"� ���!������ �� ���*"��0�"� 
�-����* � �� �����"��*"�� � "��� �� ,���" 
 

<�1/\FH/<C;
/ 
1���, !��"�.���0� <�������� 
 

7F#;] 

#�"�"�, ��  ��"� *� ��!��0� !�*�����"� +�*" �" 
��������"� !� <��������"�. ' *�,+��, +� ��"�"� 
!� !���)����"� ����+���� �� � 
���"�� ���, 
7���.-" � !-����" 
���"�� ��� *��� "��� ��"�  

?<1 <7H/[ 
 
<!���, ����0� �� !��"�.�"��� *� !����"� (�� 
�� � ���-�.����"�), �� �� ,!� ����"�� +�*" ��� 
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������ ��������"� �����  ��.� �� �!�������� 
���� (���� �� ,!��.������), �� ��� !���� 
�!�������� ��"�. 

7ZE <7H/[ 

 
<!���, ����0� !����"� (�� �� � ���-�.����"�), 
�� !����.�� �� ��������"� �����  ��.�, �� 
�!�������� ���� (���� �� ,!��.������) � 
��� �"� �� !�������"���� �!������� !����� 
��� ��"�. 

 
 
 
 

 

��C-8���� ���������� �
���>����: 
 

“����$ �&�”, “�#*-$��!���” – E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
“�9�” ��� “���������” – ?���*��"� �� 2����*�� ������ 
“?9?” ��� “?�#����” – �-����* � 2������ ���*� F# 
��9� – X� �� �� !�����"� �� 2����*��� ��*"�,���"� 

���
� – X� ��� �� !,���+�� !��������� �� �����  ��.� 
�� – E-����* � �� �� 
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����������� �� ��������� �� ����	���� �� 
������ 
����� 

C�*"��0��" �� ,���" � ����"��� *-���*"�� �" y��� A"��+��, X���*"�� -
!���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� � /�!-���"���� ���� "�� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �" ���� *"���� � �" #������ %��*"��* � – A"��6� 
A!������*" � �"��� “/���*"������� ��� ����� – 
��,��"���� ��.��� �� ����� 
 ��.�” � %���� #���"��� – y��*" � C�+����  �"��� “/���*"������� ��� ����� - 

��,��"���� ��.��� �� �����  ��.�” !�� 
��2��������  (�-������) ;F# �" ��,�� 
*"����, �� �*������� * �B+�� ������� �� *"�, ",������, ��!�*����, ��� �"����� � 
!��*����� �� ���*��  ��!���"���� ��������� ��.�, E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � 
/7 
��2��������  (�-������) ;F#. 

/�������"� !�-���� ���� * !������� �� !��!�*�"� *� �� !�*�����"� *"������ 
�� ��*"��0�� �� ,���" �� ������", +�: *� !���.��� �*�+ � ���,��� ���.� � *� *� 
,������, +� ��2�������"� � �� ,���"� �� !���������"� �����"�  ��.�, �� �� �"� �� 
� ����*"��, �"������ �� 2� "�"� � �� *-�-�.� !��!,* ,  ��"� � �����"�� �� ��*���� 
������ *��*-�.  

' �B+���"� � �� ,���"� ��2������� � !����*"����� �� *-*"���"���"� �" 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ��� � ������� �" !,���+�� ��"�+����.          

A-���*�� +�.81, ��.3 �" X77H? +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H: 7�"��� ^������ F#, *-* *�����0� � ����* �� 
,!��������: ��. '����, ,�. ���"� %��������� = 22F, !���*"�������� � A-��"� �� 
���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �" %�" � A-���, 7���*���"�� �� A-��"� 
�� ���� "���"�, y��� A"��+��, X���*"�� -!���*���"�� � /�!-���"���� ���� "�� � 
F�"�� A��� ��, C�����*�� D��� �� *-��"� �� ���� "���"� �"������" *�������� �� 
�����"�, !��+����� �" �������, ����,.����0� ��� ��!-��� ����� � !��*!� "�.    

FEF ?<CAZ1E <<#, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: ��. A�2��, ,�. 
?�*"����� ���� 16, �  �+�*"��"� *� �� ���� !� +�. 34, ��. 2 �" X� ��� �� 
*+�"����*"��"�, �"������ *�������� * +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� 
��,.�*"��"� �� �����, !��+����� �" �������, ����,.����0� ��� ��!-��� ����� �-� 
2����*���"� �"+�"� �� ���"��"�. 


���*"�������" ���"�� #;1<pE <#/E <<#, *-* *�����0� � ����* �� 
,!��������: ��. A�2��, �,�. F�� *���-� A"�������* � 103, �"������ �� �����"�, 
!��+����� �" ���"�����"� �" ���� 2����*��� �"+�"�. 
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1. 8������ �� �
���� �� �����������, ����������� � 
������� �� �	������ 

 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � � �������� ��,.�*"�� *-* *!������� 
����*"������� ��� �� *� B��"������� �� ��������, !� *��*-�� �� X� ��� �� 
��,.�*"��"� *-* *!������� ����*"������� ��� (X#A/H). #�,.�*"��"� *� ,!������� �" 
A-��"� �� ���� "���"� � *� !���*"������ �" /�!-���"���� ���� "��. 

 

8������ �� �
���� �� ����������� �� ����������� ��: 

• 7�"��� ^������ F#, �!�*��� � "-����* �� ��"��*"-� !�� F������"� !� 
�!�*�����"� !�� ;/?103078860, !���*"�������� � A-��"� �� ���� "���"� 
�� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �" %�" � '�*���� A-��� – 7���*���"�� 
�� A-��"� �� ���� "���"�; 

• y��� F*���� A"��+�� – X���*"��  !���*���"�� � /�!-���"���� ���� "��; 

• F�"�� ^��*"�� A��� �� – C�����*�� D��� �� A-��"� �� ���� "���"�. 

  
A-��"-" �� ���� "���"� �� � ,!-�����0�� !�� ,��*" ��� ��,� "-����* � 

!-�����0�� . 
 

?���� ��������� �� #�,.�*"��"� � E� /C';AE�FC? F#, *-* *�����0� � ����* 
�� ,!��������: 1404 A�2��, ����� E�������, �,�. “�-������”= 83-F, "��.: +359 (2) 
818 61 20, 2� *: +359 (2) 854 81 99, http://www.ibank.bg/ 

 

7�� �*-0�*"������ �� �����*""� *� #�,.�*"��"� !����� ,*�,��"� �� *�����"� 
�?������>� ���������: 

• E
FCA?F
E F#, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 1407 A�2��, �-� 
1������, �,�. “D���� ��-)” = 43, "��. +359 (2) 496 91 11, 
http://www.transcard.bg/bg. #�,.�*"��"� ���-�6�� �����*"� !�  
!������"�"� �" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ������+�� *-� ,!��*"� �" 
�������� !� ���������0�  ����"�, �-��� ���� � !����*� �� ���!��0��� * 
 ����"��  ��"�; 

• FEF ?<CAZ1E <<#, ����*"������ *!������������ ���"��* � 
!���!���"��, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 1404 A�2��, �-� 
E�������, ,�. “?�*"����� ����” = 16, "��. +359 (2) 958 92 76, 2� *: 
+359 (2) 958 47 36, www.ata-ko.com. #�,.�*"��"� �*-0�*"���� 
*+�"������ 2����*���"� � �"+�"�� �����*" �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H. 

 

�
������ �� !������"�"� ������+�� *-� ,!��*"� �" �������� �� #�,.�*"��"� � 
['1;CF /%7F?E <<#, ���������� �����"��, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 
1000 A�2��, ,�. “'���+�“ = 15�, "��. +359 (2) 926 21 21, 2� *: +359 (2) 926 21 
11, www.impact.bg 




���������
���
  ����� 
�������� 
� �
���������� ����� ����� – ���� II 

 

 11 

 

������ ����������� ?-� �����"� �� ����"���� �� !��*!� "�, #�,.�*"��"� �� 
� ,*"������� "����� �"��6���� * �!�������� !�����  ��*,�"��"�. #�,.�*"��"� �� 
��!����� "� ��� � !�� ��*"��0�"� ���*��.  

 
�������
����� ��������� ?��*,�"��" !� ��*"��0�"� ���*��, � "��� +�*�� � 
!�� ����"���� �� ��*"��0�� 7��*!� " �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� 
�� ���*�� ��������� � /7 
��2��������  (�-������) ;F#, * ����* � *�����0� �� 
,!��������: 1504 A�2��, ,�. \���� = 18-20, "��. +359 (2) 91 985 101, 2� *: +359 
(2) 943 45 28, http://rbb.bg/bg-BG/.  

 
�������� ���������� ������� -  \���6��"� 2����*��� �"+�"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� 2009�. � �� 2010�. *� ���"����� �" #����" <��" 
<<#, *!������������ ���"��* � !���!���"��, * ����* � *�����0� �� ,!��������: 
1303 A�2��, �,�. “F�� *���-� A"�������* �“ 103, A�2�� E�,-�, "��. +359 (2) 80 
23 300, 2� *: +359 (2) 80 23 350, www.deloitte.bg. 

�������� � �
����������� �
����
����: #����" <��" <<# � +��� �� /�*"�","� �� 
��!��������"� � *!��"-*+�"�����"��� � �-������ (/#;A). #����" <��" <<# ��� ���. 
= 33 � *!�*- � �� ����*"������"� ���"��* � !���!���"�� �� /#;A. 

 C��� ��!,*����, �"*"������ ��� ���"���,  ��"� �� *� ���� !��������� !� 
����� �� !������, ��)����" �" �*"���+�* �"� 2����*��� ��2�������.  
 

2. ������� 9������ 
 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H /Cc<
%/
F 7<E;CH/F1C/E; /C';AE/E<
/, D; 
/C';AE/
FC;E< ' ?<
7<
FE/'C/ <�1/\FH// ; A'G
XFC< A <7
;#;1;C/ 

/A?<';. /C';AE/E<
/E; E
[�'F 'C/%FE;1C< #F 7
<D;EFE / FCF1/X/
FE 

/A?<';E;, A'G
XFC/ A /C';AE/
FC;E< ' <�1/\FH// <E CFAE<[rFEF 
;%/A/[ 7
;#/ #F 'X;%FE /C';AE/H/<CC< 
;q;C/;. 


�* ���"�, �����0� �� �����*""� �� ��,.�*"��"�, � ����*���*" �" "��� �� 
 � �� *"�!�� ����" �� �-��" ,!���������, ����B������ ��� �����������, ���-��0� 
����" �� �-��" �!��������,  �"� *�*"���"�+�� (��0�) ��* ���, ���������� �" 
� ����� �"�  �"� ���� � ��* ��� *!���2�+�� (��*�*"���"�+��) �� �����*""� �� 
��,.�*"��"�. '-� ��-� � * ��������.���"�, *����� �� *� ��� !������ ��"����� 
����.���"� ��2������� �"��*�� ��* ���"�, !���*"����� � 
���*"��������� 
�� ,���", +�*" I �" 7��*!� "� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, *"�. 10 � *�. 
/
���*"���������" �� ,���", D�*" I �" 7��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� 
���,����� !���� �� �-����� �����  ��.� � !�"�-���� �" ?���*��"� �� 2����*�� 
������ * 
�6���� No. 269 – ; �" 28.04.2010 �. � � ��*"-!�� �� ����*"�"���"� � 
�2�*�"� �� ���"��"� � �� /7 
��2��������  (�-������) ;F#,  � "� � �� 
��� "�����"� *"������ �� ?cC, �c� � E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � /�"����"/ 
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7� �"��6���� �� ��* ���"�, )��� "���� �� �����"�  ��.�, !�����" �� 
��*"��0�"� !,���+�� !���������, *����� ����*"�"���"� �� ���" !������ !�-���, � 
"� *"� �!�*���"� ��* ��� 2� "���. 

 

�������� ���� 

/���*"����"� � ��*"��0�"� ���*�� ��������� !���*"������ ����*"���� � 
��������� * 2� *����  ,!��,  ��"� ��*�  ����"��� ��*  �� ����"���. 

?����"���" ��*  *� �������� �-� �����"��*""� ���"��"-" �� �� ��.� �� 
��*�,.� � *��  ���-�.����"� !� ��*"��0�� ������������ ����, � ������ ��!��0��� 
�� ��)�� � !���*����� �� ��������"�,  � "� � �� �-�� ������ � ��*-*"��"����*". 7�� 
��*"-!���� �� �� �� �" ��������"� !�-���� ��*"��"��*"��, *"����*""� �� �����"� 
 ��.� 0� *� !���.�. 

c� "���"�,  ��"� ������+���" ��* ���"�  ��!����"� *� *�-����� * 
����*"��"� �����*" �� ���"��"� - !," �!���  -� 7�"��� ^������ F#; *!������ �� 
�!�������� 2����*��� !� ���"���; !��������+���� �� ������������� ����;  ��,�� 
�� *!������ �� � �������� ,+�*"��, ����.���  �"� ��!-���"����"� ,*����� !�� 
��������"� �� ������������� ����. 7�*�+���"� ,*����� !���*"������" !��"� �" 
;��"��"�  -� �-�.�"���"� �� �-����� �����  ��.� �" ��*"��0�"� ���*�� 
����.����"�,  ��"� ��)� ��0�"��� "�)��"� ��"���*� �� !��0��� �� ������������� 
����,  �"� ���� �" ��!-���"����"� ,*����� !� ���*��"� � �-���.��*""� �� 
,!��.������ �� !," �!���.  

'*�+ � !�*�+��� ,*�����, ������+���0� ��* ���"�  ��!����"�, *� 
!���*"����� �� ����*"�"���"� � 7�����.����"� �� ��!�*���� �� ������!�+��� 
��������� !�� ,*�����"� �� +�*"�� !��������� �" 17.02.2011 �. A ����� !��"�"� 
����.����"� � 7�����.����"�, ,!-�����0����" ����*"������� !�*�����  

��2��������  (�-������) ;F# � * �B+�� ������� * 7�"��� ^������ F# �� 
��!-������ �� �!��� �� !����.�� �� ���������. E.�. � *�,+��, +� ;��"��"-" ������ 
��� +�*"�+�� �� ��!-��� *��� ���-�.���� ��  ,!���� �/��� ������+�� !��0��� !� 
������������� ���� �/��� �� ��!-��� �� �� �" ��!-���"����"� ,*����� !� 
������������"� ���*��, 
��2��������  (�-������) ;F# ��.� �� ,!��.��  -� 
7�"��� ^������ F# !," �!��� �� !����.�� �� ���������"�. 7�� ��*"-!���� �� 
��*"��"��*"��"� 7�"��� ^������ F# ���,*����� � ���"������ *� ���-�.��� �� 
�� ,!� !�����.���"� ��������� !� ��������� *"����*" �� �-�.���"� �������� � 
*-�"��"��"� ��"�,!��� ��)�� !�  ,!��� �� �*� � ���� ���������.   

7��"�"� �" ���"��"� ����.����"�  -� �-�.�"���"� �� ��������� �" 
��*"��0�"� ���*�� *� !���*"����� � �� ,���"� !�. ".5.3.Z*����� � ��� �� 
!�������"���� ��!��0��� �� +�*" ��� �� ����� ���� !� ������"��� �� ���"��"� ��� 
�� !��"�.�"���"� �� �-����� �����  ��.�. � ". 5.5. <���!�+���� �� ������������� 
���� � ����.����"� �� ;��"��"�  -� �-�.�"���"� �� �-����� �����  ��.�. 

A ��� �����"����� ��"���*�"� �� �������������"� �� *�� � �� ���*��"� 
��������� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� ���-�.��� �*� � "����*�+�� �� 
!,��� ,�� �� ��� �� ��!-������ �� ,*����� !� ������������� ����. #� ���-" 0� 
�-�� ��*"-!�� �� ����*"�"���"� � ��� "����� 2����" �� *"������"� �� /���*"���\ - 
http://www.investor.bg/ � �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ - http://www.fsc.bg/, 
 � "� � �� )��"��� ��*�"�� �� ����*� �� ���"��"�: ��. A�2��, ����� 1������, �,�. 
“D���� ��-)” =43. 
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'  ��"� *"� �� !������� ��  ��* ���"�  ��!����"� *����� �� *� �"����.�, +� 
“E���*����*"�-�"” F#A/H � ������ !�" ���*�� ���������: 
ISIN BG2100040067 – � ������ �� BGN 8 000 000, ����!�+���, ��������  -� 
29.11.2006 �.; 
ISIN BG2100042063 – � ������ �� BGN 2 000 000, ������!�+���, ��������  -� 
29.11.2006 �.; 
ISIN BG2100003081 – � ������ �� BGN 4 000 000, ������!�+���, ��������  -� 
06.03.2008 �.; 
ISIN BG2100019095 – � ������ �� EUR 4 000 000, ����!�+���, ��������  -� 
09.12.2009 �.; 
ISIN BG 2100004113 – � ������ �� ;UR 2 500 000, ������!�+���, ��������  -� 
08.03.2011 �.; 
 
?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" *� !���.����� "�� �" ���*��"� 
��������� ISIN BG2100040067, ISIN BG2100042063 � ISIN BG2100003081 * 
��0� ��������� *"����*" �" 14 000 000 ��.,  �"� ��,.�*"��"� ���� !��*��+��� ��� 
����!-����� ���-�.���� !� !���.����� ��� !� ���*"��0� ���*�� ���������.  

 
������� ���� 

C�*"��0�"� ���*�� � ������������ � ����. '��,"�� ��*  �" ����*"����"� 
*-0�*"�,�� �� ����*"�"���, +��"� *���*"�� *� � 0�"* � ������ ��� ��,�� ���,"�, 
�����+�� �" ���� � ���� !����� !�*"�����"� ���.���� �� ���,"��"�  ,�*���. 
/���*"�"���,  ��"� !����" ���,"�� ��*  !�� !� ,! �"� �� ��*"��0�"� ���*�� ��)� 
,����+��� ��� �������� �2� "����"� ��)����*" �" ����*"����"� *� � *���*"��� �� 
��*������ ��� �"*������� ��  ,�*� �� ����"� *!���� ���,"�"�, �  ��"� *� 
������������ *���*"��"� �� ����*"�"���. 

'��,"���" ��*  �" ����*"����"� �� ���-� �� *� ������, +��� ��!������� �� 
���,"�� ��*"�,���"� �� ������"� ������������ ()��.�����).  

 

��A��� � 
����� ���� 

1�)�����" ��*  � ��* -" �" �������!���"�� !������ �� ����"� �� 
���������"�,  ��"� *� �-�.� �� !������ �� !����������0�"� !������ ��)���� 
!�����"�. E-�  �"� ��*"��0�"� ���*�� � * 2� *����  ,!��, !�� !���.���� �� 
!������"� ��)���� �����0�, �����"� ���� 0� *� !� �+� � ����"��. 

c���,��"� !�-���, ���� ��-� �"� ���� - ��)����*" �� ��������� * 2� *����� 
��)����*". 

 

H;CF CF <�1/\FH/[EF  = 
( ) ( ) ( ) mn

MPN

*

m*n

2

2

1

1

YTM/m1

C
...

YTM/m1

CPN

YTM/m1

CPN

+

+
++

+
+

+

 

������: 
CPN –  ,!���� !��0��� + ������+�� !��0��� 
YTM – ����6�� ��)����*" �� !���.� � % 
m - ����  ,!���� !��0���� � ������ 
n - !������ ����� ��  ,!����"� !��0��� 
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$ �!��� #��) !���*"������ � ��* � �" �������!���"�� !������ � ����"� 
�� ���������"� �*���*"��� �� !,���+�� �!���*"��� ��2������� ��� ��,�� ��*"-!��� 
*-��"��, *�-����� * ���"��"�. 

 

��	������� �� ��A��� ���� 

'-� 2����*���"� !�� "� � 6��� � !����.���� ������ ".�. ����2������� 
�B�����, ������"�� �� ��)����� ��* ,  ��"� ��*� ���������"�. #B�����"� �������� 
!������ �" �����, ����)���� �� *� ��!��"� ��!������"� ����*"���� � ���������"�, � 
� ����� �� *����� !��"������� *��  �� !���.� �� !���+��"� !�"��� �" ������ 
���������, ��������� �� (1+��)����*""� �� !���.�/����  ,!���� !��0����),  �"� 
*-�"��"��"� "���� *� ����� �� ��*"��0�"� *"����*" �� !���+��"� !�"���, ��������� 
�� ����"� �� ���������"�.         

/�+�*����"� ����2������� �B����� !� ��*"��0�"� ���*�� � 2.56,  ��"� 
����+��� �� ,!,����"� �� ���������"� !� ��������� *"����*" 0� *� ��!��"� 
!�������"���� *��� 2.56 ������. E� � ��+�*����"� � ����2������� �B����� � !�� 
,*����� +� ���"��"-" ���� �� *� �-�!����� �" !����"� *� �� ����"�� �� ,!,���� �� 
+�*" ��� ����"� ��������. 

7�������"����"� !�����"�� !������ � ����"� �� ���������"� ��.� �� *� 
��+�*�� !� 2���,��"�. 

∆ 
��� ! % =  (-) *( %<#/c/H/
FCF #y
FH/[) * (∆ #<^<#C<AE #< 7F#;]F ' %) 

?-��"�: ∆∆ *����� �� !������ 

 

���� ��� ������������� 


�* -" !�� ������*"����� � ��* -", +� !���+��"� !�"��� (�������� � ��)��), 
!��,+����� !� ����� �� !������ �� �-�.��� �� ���������"� 0� �-��" ������*"����� 
!�� ��)����*", �����+�� �" !-�����+����"� ��)����*" �� !���.�. F � *,��"� �" 
 ,!����"� !��0���� *� ������*"���" �� ����, !�-��* � �" !-�����+����"� ��)����*" 
�� !���.�, �2� "�����" ��)�� �" ����*"����"� 0� �-�� !�-��*-  �" !-�����+����"� 
��)����*" �� !���.� � ����"��. A-0� "� � ��* � !�� ������*"����� � �B+�� � *��� 
*� � ��*  �" !���!��0��� �� ������������� ����, +�*"�+�� ��� ������, !���� 
!���.� �� ���*��"�. 

 

���� �� �������>��� 

<������������"�, ����*"����� � ��*"��0�"� ���*��, *� ����.��� �� ��*  �" 
!���!��0���, "-�  �"� ������������� ���� *� ������ * �!��� �� ����"�� �� ,!,���� 
(call option). A������"���� ���"��"-" ��� !���� �� !��* � !���*��+�� !���*����� �� 
����"� ��� +�*" (�� �����,� EUR 500 000 (!�"*"�"�� )����� ����) ���  ��"�� �� 
"��� *,��) �" ��!���.������ ������ �" ��������"� �� ���������"�. 7-���"� ��"� �� 
,!��.������ �� �!���"� �� ����"�� �� ,!,���� � ��"�"� �� �"���"�  ,!���� 
!��0��� � !�*�����0� �� ��"�"� �� �*� �  ,!���� !��0��� �� !���.�, !� ���� �" 
101% �� 100% ������� �� ���������"�.  
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�* -" �" !���!��0��� *�  ��!��*��� �" !�-��*� �"� ���� �� !���*��+�� 
!���*�����,  ��"� ���"��"-" 0� ��!��"� �� �������������"� !�� ,!��.������ �� 
�!���"�. 

 

 

�������� ���� 

1� ������" ��*  � *�-���� * �� �����*""� �� !����� �� �����  ��.�. 
1� �����*""� �� !����� �� �����  ��.� !���*"������ �-���.��*""� �� !� ,! � ��� 
!����.�� �  ��" � *�� ��� ��� *-0�*"���� ���, ��� �� *"����*""�. 1�!*�"� �� 
�� �����*" *� �������� � ��*  �" ���-���.��*""� !��"�.�"���" �� ���������"� �� �� 
!������ � *��  !�- -* �" *�� � �� !���.� �� ���*��"� � !�� ������� �� ���� 
,*�����. 

1� �����*""� �� ���������"� *� �!������ �": 

• C���+��"� �� ��*"�"-+�� ����"���*����� !������+� �  ,!,��+� �� 
!�����; 

• C���+��"� �� ��*"�"-+�� ����� ���� ��������� � ���-0����; 

• C���+��"� �� !�������� ����� � (*!���) ��.�, ����"�  ,!,�� � 
!������. 

1� ������" ��*  �� ���������"� ����*� � �": 

� 
����"��"� �� !����� �� �-����� �����  ��.� !� �"��6���� �� ����� � 
������������"� �� !���������"� ��*"�,���"�; 

� c����*���"� *-*"����� �� ���"��"�. 


�6����"� �� ���"��"� �� ����*"����� �� ���*��"� �� �"���+�� "-������ �� 
�-����* �"� 2������ ���*� – A�2�� F#, *��� ,*!�6�� !�� �B+���"� !-���+�� 
+�*"�� !��*�����, � ��� � � !�*� � ������+����� �� �� ������ ��* .  

 

��9��
����� ���� 

/�2���������" ��*  *� *�-���� * �����"��*""� ��)����*""� �" ������ 
����*"���� !��� �!������� �"���-  �" ����� �� �� � ��*"�"-+�� ��  ��!��*����"� �� 
��0�"� ����*"���� �� ������"� �����0�.  

C�*"��0�"� ���*�� ��������� � �������� * 2� *���� ��)��� !�����" � 
������ �� 9,50% ����6��. 7��� ��"� ��"� 2010 �. ����B������"� *���������6�� 
��2����� � 2,4% (/�"�+�� : CA/), �+� �����"� �� 2011�. *� �� !���6����� �� 
��2�����"� �� ���� �" 3,6% (/�"�+�� : 
��2����� 
/AG
D). 
 

2.1. ���)�!$ �� $���$ ��, %#�����M�(� �� $����#� $��  � 
"&'+�!� ,$  � ) �-� 

2.1.1. ���), �!&#��  �&� ��"&'-$ �$��  � $���$ �� "� %'�(� 
��)��#� � '�N!� %� $����#� �� ��  $+� �O'�+�,�� $  ��$�  

#�,.�*"��"� - ���"��" �� �-����� �����  ��.� * 2� *���� ��)�� * �B+�� ����� 
!�� �!�������� ,*����� (�����0� �� ��2�����, �*����� ��)��� !�����", ,*"������� 
��)���� ���� !� *)���� ������������ ����� � ��.) � �!������ ������� �� 2� *����� 
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��)���� !��0���� �� �-��0� !������. 7�� "� -� ��� ������������ ���� � !���� 
��*"-!����"� �� !���.� �, � �-���.�� �� ��*"-!�" *-0�*"���� !������ � ,*�����"� 
(!�-��* � �����0� �� ��2�����, *-�"��"�� !�-��*-  �*����� ��)��� !�����"), !�� 
 ��"� *� * �B+��" ������������"� ����� � ���"��"� �� *� � �.� � *�",����, !�� 
 ��"� 0� ��� ���-�.����"� �� !��0� !�-��*� � �" !������"� ��)��. 
 

2.1.2. ���), �!&#��  � %#��� � ! )*#��  � !�'*����, ! )���� $ 
"$ ��� �#�  �O'�+�,��  �� ��$� 

' *�,+��, +� ���"��"-" * �B+� ������������� ���� �-� ���,"�, �����+�� �" "���, 
�  ��"� ��������� *���"� !�*"-!����� (�*����� ���,"�), �-��� �� ��*  �" !������ �� 
 ,�*� �� �*�����"� ���,"�  -� ���,"�"�, �  ��"� � ���"���� ����-" �  �"� *���*"��� 
�" "��� ����",���� ��"�������� !�� !��0��� �� ��)�� � ��������. ;��*��"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� ��������� � ����. E-�  �"� ����������"� ���,"� � 
"�-��� 2� *�����  -� ����"�, ���� ��!�*���*"���� �!�*��*" �" �������!���"�� 
���,"�� ���.����. 

2.2. ���), �!&#��  � %#��� � %�#��$�#��$  � $������� �O'�+�,�� 
� *�'�!����, %#� )���� ��-$ "� ��� $ ��!� 

7�� �������� �� ���*��"� ���������, +�*"�� !��������� !� *��*-�� �� ����� 
XIV, ������ VII �" E-����* �� �� ��, �� *� !��������� ,*����� � ��� �� !������ � 
!�����"��"�, !��  ��"� *� ��!�*��� ���������"�. 7�� �-��� ���� �� ��*"��"��*"��, 
������0� !������ � ,*�����"� �� ��*"��0�"� ���*��, 0� �-��" !����.��� 
���* �����"� �� ���*"��0�"�  -� �����"� �� �����"��*"��. 

 

3. ��;8��� ��9��	�
�� �� �	������  

3.1. �������' �� *'+',���' ' -�'.',���' ('/�, 0,���1�2' 1 

��.(�3����	 

 ?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� � ����*"�� ����+��"� �� 
��"���*�, � �B+�"����  ��2�� "�� "� ���, �� 2���+�* � � B����+�* � ����,  ��"� *� 
*-0�*"���� �� ���*��"� ��������� � ��!,* ���"� �� ���*��"� �� "-������ �� 
���,����� !���� �����  ��.�. 

;��"��"-" �-��������� �� ����*"���� ���*��"� �� �"���+�� "-������ �� 
C��2������� !���� �� ��������� �� �-����* � 2������ ���*� – A�2�� F# *��� 
!��,+����� �� !�"�-�.����� �� ��*"��0�� 7��*!� " �� ��!,* ��� �� "-������ �� 
���,����� !���� �� �����  ��.� �" ?���*��"� �� 2����*�� ������. A��� !������� 
�� ���*��"� �� "-������ �� �c�-A�2�� F#, ����*"�"���"� ����" �� "-��,��" 
���������"� *��� +��� ����*"������� !�*�����  – +��� �� ���*�"�. <��������"� *� 
!�������" �� �"���+�� "-������ ����*"���� �� C��2������� !���� �� �c�-A�2�� F#. 
'*�+ � ����*"�"���, �� ,!��� ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� � ����*"������ � 
 ����"� �� �������������"�, ������ �" H��"����� ��!���"��  -� ��"�"� �� !������� 
�� ���*��"� �� �"���+�� "-������ �� �c�-A�2�� F#, ����" �� !�����.�" 
!��"�.�����"� �" "�) �����  ��.� �� !����.��.  

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� !�������" �� �*�+ � !�"�������� 
����*"�"���. C� � !��������� !�������������� !��������� �� �����"�  ��.�. 
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C� � ������ ��2������� ���� �� �� �" � �������"� *-* ���+�"���� ,+�*"�� 
��� +������"� ,!����"����"� ������ �� ���"��"� �-���������" �� !�������" !���+� 
�" 5 �� *"� �" !���������"� �����  ��.�. H���"�, ��  ��"� 0� *� !�������" 
���������"� �" ��*"��0�"� ���*��, *� �!������ � ����*���*" �" "-�*���"� � 
!���������"� �� C��2������� !���� �� �c�-A�2�� F#. 

C��� ����*"������� !�*�������,  ��"� !����" ���-�.���� �� �*��,����" 
�� �����*" +���  �"���� � “ ,!,��” � “!������” �� ���������"� �" ��*"��0�"� 
���*��. 

3.2. �5	��	1�� �� 
��.(�3����	 ' '+
	(+1��� �� 

	��6
(��'7�� 

?��!���"����"� ��������� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ��)� !�����.��� 
�� !-�����+���� !����.�� �� �!�������� ����*"�"��� (!�� *"� ����) !�� ,*�����"� 
�� !-���+�� +�*"�� !���������. A �������"� *���*"�� �" ���"������ ���� *� 
�*-0�*"�� !� ,! � �� ������+�� *-� ,!��*" �" �������� !� ���������0�  ����"� �-� 
�*���� �� �������� ��  ����" �  ��"��� ���!��0����, �-��� ���� � !����*� �� 
���!��0���� *  ����"��  ��"� * ��� �"� E���* ��" .  

C�*"��0�"� !��������� ���� �� ��� �������� �� ��!-���"����  �!�"��, � * 
��!,* ���"� �� "-������ �� ���,����� !���� �� ��������"� ���*�� �����  ��.� *� 
�*��,���� �� �����*" �� ����*"����"� �� �������������"�, *-����� *� �-���.��*" �� 
��*"-! �� !�-6���   �-� ����*"�"��� � *� 2������ !������ ���� �� �����"�  ��.�. 

;��"��"-" �� �+� �� !��)��� �" !,���+��"� !��������� �� ���������"� �" 
��*"��0�"� ���*��. 

 

7
/�1/X/E;1C/ 
FX^<#/, A'G
XFC/ A <�1/\FH/<CCFEF ;%/A/[  

��� ���A�� ��	� � ���� 


FX^<#/ 7< /X\<E'[C; CF 7
<A7;?E XF #<7ZA?FC; #< EG
\<'/[ CF 
;\Z1/
FC 7FXF
 CF H;CC/ ?C/]F 6 000 

\<#/qCF EF?AF XF 7<##G
]FC; CF 
;\/AE
FH/[ ' H;CE
F1;C #;7<X/EF
 F# (XF A
<?F CF ;%/A/[EF) 2 750.60 

EF?AF XF /X#F'FC; CF 7<E'G
]#;C/; CF 7
<A7;?E XF #<7ZA?FC; #< EG
\<'/[ CF 
;\Z1/
FC 7FXF
 CF 

H;CC/ ?C/]F <E ?cC 
5 000 

\<#/qCF EF?AF XF <AGr;AE'['FC; CF <�r c/CFCA<' CF#X<
 <E ?cC (<�r< XF A
<?F CF ;%/A/[EF) 850 

EF?AF XF 
;\/AE
FH/[ CF ;%/A/[EF <�1/\FH// CF C;<c/H/F1;C 7FXF
 CF �c�-A<c/[ F#  500 

7<##G
]FC; CF 
;\/AE
FH/[ CF �c�-A<c/[ F# – C;<c/H/F1;C 7FXF
 (XF A
<?F CF ;%/A/[EF) 3 400 

XF?
/'FC; CF ;%/A/[EF <�1/\FH// ' H;CE
F1;C #;7<X/EF
 F# 500 

�?>� ���A��� 19 000.60 

  

#�!-���"����, !�� �*-0�*"������"� �� !-���+��"� +�*"�� !��������� �� 
��*"��0�"� ���*�� ��������� ���-�6��� ���)���, ���!���*"��� � "������"� !�-���� 
� "� *"�.  

 C� *� !��������� *!���2�+�� ���)��� �" ���"��"�,  ��"� �� *� !����" �" 
����*"�"���"� � !����*� �� !,���+��"� !���������. /���*"�"���"� �-�.�" 
����*"���� "����� ������ "� *� !�� �*-0�*"������ �� *��� �"� �� �"���+�� !���� 
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*-���*�� "���2�"� �� �c� – A�2�� F# � E���2�"� �� ����*"�������� (-"�) 
!�*�����  (-��) – +������ �� �c� - A�2�� F#, !�*���*"���  ��"� *� ��������� 
*��� �"�.   

 

4. ��9��	�
�� �� 
������ �����, ����� >� ?
��� ��������� 
�� �
������ 

4.1. �
'���'� �� 1'.� ' �(��� �� /���'�� ��'9�, �	'�	 �� 

��.(�3�� '/'(' .	
0���� .	 �6�3	1'7, 1�(-,'��(�	 
��9.0���	.�'7 �	;�� +� '.���'*'��/'7 �� /���' ��'9� – ISIN 
(International Security Identification Number) 

7�����" �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� !���*"������ ���*�� 
��������� * ��0� ��������� *"����*" �" 2 500 000 (��� ������� � !�"*"�"�� 
)�����) ����, ���!�������� � 2 500 (��� )����� � !�"*"�"��) ���� ��������� * 
��������� *"����*" �" 1 000 ()�����) ���� �*� �. 7��*������" ��.�,������� 
����"�2� ������� ����� �� ���*��"� �����  ��.� � ISIN BG2100004113, *-���*�� 
� "� �� ����*"�����, ������� �� 08.03.2011 �. �" H��"����� #�!���"�� F#. 

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ��� ������,  ��!���"����, *������� 
!��)�-������, !�������, �������+��, ��)����*��, * !���. 36 ��*��� �" ��"�"� �� 
��������"� ��, �� �����"��,���, ������!�+���.  

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� �" ����  ��* � ����" ���� �� !���� �� 
!��"�.�"���"� *�. 

 

4.2. #��	�	.���(��1	, 
	 �	��	 �� �6+.�.��' /���'�� ��'9�   

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� ���� �� �-��" !�����" �� ��.�,������� 
!���������. 

'*�+ � !���� � ���-�.���� �� #�,.�*"��"�-���"��" � �������������"�, 
!����"�+�0� �" � �-� ��-� � * ��*"��0�"� ���*�� ���������, � "��� +�*�� !����"� � 
���-�.����"�, *�-����� *-* * �B+����"� �� ������������� ����, !-���+��"� 
!��������� � !�*�����0� "-������ �� ���,����� !����, !��0����, !��)�-�����, 
�������� � ��,�� ���*"��� �� ���!���.���� * ���������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� 
,��.��" *-���*�� !����.���"� O&'+�#�)� ��)� �"��$'��!�.  

'�.�� �-!��*� �� ����*"�"���"� �-� ��-� � * ��!,* ���"� �� ���������"� �� 
��,.�*"��"� �� "-������ �� ���,����� !���� �� �����  ��.� � !�*�����0�"� 
"-������ *� ,��.��" � *�����"� �����"���� � "���: 

� X� �� �� !,���+��"� !��������� �� �����  ��.� (X77H?) � �*�+ � ������� � 
, ������ �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ !� !��������"� �,; 

� C������ = 2 �" 17.09.2003 �. �� !��*!� "�"� !�� !,���+�� !��������� �� 
�����  ��.� � �� ��� ������"� �� ��2������� �" !,���+��"� ��,.�*"�� � 
��,��"� ���"��"� �� �����  ��.� (����������� � „#-�.���� ��*"��  ��. 90 
�" 10.10.2003 �., * �*�+ � !�*�����0� ��������� � ��!-������); 

� C������ = 38 �" 25.07.2007�. �� ?cC �� ���* �����"�  -� �����*""� �� 
����*"�������"� !�*�������; 
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� X� �� �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ (���������� � „#-�.���� ��*"��  ��. 
8 �" 28.01.2003 �., * �*�+ � !�*�����0� ��������� � ��!-������); 

� X� �� �� !�����"� �� 2����*��� ��*"�,���"� (X7c/); 

� X� �� *��0, !������"� ���,!�"���� * 2����*��� ��*"�,���"� (X7Xc/); 

� X� �� �� ���-��"� �-�), ��)���"� �� 2���+�* �"� ���� (X##c1); 

� X� �� ��  ��!���"����"� !���)���� �������� (X?7<); 

� '��,"�� �� ��; 

� X� �� �� ��� �"� *��0, ��!�����"� �� !���; 

� E-����* � �� �� (EX); 

� 7�������  �� H��"����� ��!���"�� * �*�+ � !�*�����0� ��������� � 
��!-������; 

� 7�������  �� �-����* � 2������ ���*� – A�2�� F# * �*�+ � !�*�����0� 
��������� � ��!-������; 

� 
�������" (E<) No.809/2004 �� ?���*��"� �" 29 �!��� 2004 ������ �"��*�� 
!��������"� �� #��� "��� 2003/71/;< �� ;���!��* �� !�������" � �� 
A-��"� !� �"��6���� �� ��2�������"�, *-�-�.�0� *� � !��*!� "�"�,  � "� � 
2����"�, � �B+����"� +��� !��!��" � � !,��� ,����"� �� !������ !��*!� "� 
� ���!��*"��������"� �� �� ����; 

� X� �� �� ��,.�*"��"� *-* *!������� ����*"������� �����*" (F#A/H). 

4.3. ��.'��/'7 +� *	�;��� �� /���'�� ��'9�.  ��';��	1��'� 
' �.��� �� �05����, 	�3	1��72 +� 1	.����	 �� ��Q'1'��   

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� !�������, �������+��, ����*"������ � 
H��"����� ��!���"�� F# *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: ��. A�2��, E�� ,6� = 
10, �".4; E���2��� ��  ��"� ": (+359 2) 939 1995 � (+359 2) 4001 255.      

4.4. ��(0�� �� �;'�'7�� 

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ������������ � ���� (EUR).  

 

4.5. �	.��9.��� 
	 �'1	 �� �05	�.'�'���	�� �� .	
0����'�� 
.	 �6�3	1'7 /���' ��'9�, 1�(-,'��(�	 ��+-;��� �� �(�0+', 
�	'�	 ';�� +� /�( .� +���3��� �	1� 
	.��9.��� '(' 
	.,'�71�� 
/���'�� ��'9� �� �7�	' ����	72' '(' 56.�2' +�.6(9��'7 �� 
�;'�����   

;��"��"-" � ����� !�" ���*�� ���������, ".�. !�" ���*�� ��������� �" 
�����+��  ��* – "�� ���*�� ����!�+��� ��������� � ��� ���*�� ������!�+��� 
���������, � ������: 

ISIN BG2100040067 – � ������ �� BGN 8 000 000, ����!�+���, ��������  -� 
29.11.2006 �.; 
ISIN BG2100042063 – � ������ �� BGN 2 000 000, ������!�+���, ��������  -� 
29.11.2006 �.; 
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ISIN BG2100003081 – � ������ �� BGN 4 000 000, ������!�+���, ��������  -� 
06.03.2008 �.; 
ISIN BG2100019095 – � ������ �� EUR 4 000 000, ����!�+���, ��������  -� 
09.12.2009 �.; 
ISIN BG 2100004113 – � ������ �� EUR 2 500 000, ������!�+���, ��������  -� 
08.03.2011 �.; 
 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" *� !���.����� "�� �" 
���*��"� ��������� ISIN BG2100040067, ISIN BG2100042063 � ISIN 
BG2100003081.  

<������������"� �" ��*"��0�"� ���*�� ���" !���������"� � �� ��� !���� 
*!���� #�,.�*"��"�-���"��" � ����" *!������� !���� !� �"��6���� �� 
�������������"� �" !���)����"� � !�*�����0� ���*�� �� #�,.�*"��"�. 7������  
!��"� ��� �" ��*������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H, !�������� �� 02.02.2011 �., ��*"��0��" ������������ ���� *� ������ * 
��!������������� ��.�� �� ��!��0��� *!���� !���)���� ����!��"��� ���*��. 
A-���*�� +�. 207, ". 2 �" EX ���"��"-" ��.� �� ������ � �-��0� ���� ���*�� 
��������� * !������������� ��.�� �� ��!��0���, *��� � � � ������ *-���*�� �� 
�������������"� �" !���)���� ����!��"��� ���*��.  

/�!-������"� �� ���-�.����"� �� ���"��"� !� ��*"��0�� ������������ ���� 
�� � !��+����� �� ��!-������"� �� ��,�� ����.����"� �� ���"��"�, � �B+�"���� �� 
���-�.����, !����"�+�0� �" !�-���� ���"����� ������������ �����,  � "� � �� � 
!��+����� �� ��!-������"� �� ���-�.����"� � !� !�*�����0� ������������ ���*��. 

 

4.6. ���1� 
	 /���'�� ��'9�, 1�(-,'��(�	 	3���',��'7 �� 
��+' 
��1� ' ��. +� 0
��9�71����	 '; 

'*�+ � ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� *� �" ����  ��* � �*��,����" ���� �� 
!���� �� !��"�.�"���"� *�. <�����������-",  �"� *"���� !� �������� �� 
������������ ���� �  ����"�� �� ���"��"�, �  ��"� *�  �+�*"�� ��� ��� ���� !����: 
�������,���� �  ��� "����. 

 
 � "�!�"*�' ��$ %#�!� �� ������������� *� ��������" �:  

� !���� �� ������� �-�), ��������"�,  ��"� !���*"������ ���������"� 
*"����*" �� !��"�.�����"� ���������; 
� !���� �� ������� �� ��)��;  
� !���� �� ,+�*"�� � !���� �� ���* � <�0�"� *-������ �� 
�������������"�,  �"� �*� � ��������� ���� !���� �� ���� ���*; 
� !���� �� ,+�*"��" � <�0�"� *-������ �� � �������"� �� ���"��"� �� 
���������"�, �� ��� !���� �� ���*; 
� !�����*"���� !���� !�� �� ������� ��� ��*-*"��"����*" �� 
#�,.�*"��"� ��������"� �� �� �-��" ,�����"������ !���� ��������"� �� 
� �������"�; 
� �*������� �� �������� �� ��!���� �� ��!-������ !� *��*-�� �� 
+�.417, ".9 � +�. 418 �" \��.���* �� !����*,����  ��� *. <�����������-" 
��.� �� !��* �  ��!�"��"���" *-� �� !�*"����� ��������� ��!-������ � 
�������� �� ��!-���"���� ��*" *��0, ��,.�*"��"�-���"��",  ��"� � 
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�*������� �� �����,���� �� ��!-���"���� ���� *��0, ���"��"� �� 
!���,��"���� ��!-������ �� ���-�.����"� !� ������������� ����. 

 
A-���*�� +�. 209, ��. 1 �" EX �������������"� �" "��� ���*�� �����,��" 

�"����� ��,!� �� ��0�"� �� ��"���*�"� *� !��� ���"��"�. \�,!�"� *� !���*"������ 
�" !���*"���"���, ������� �" <�0�"� *-������ �� �������������"�. '*� � ���*�� 
��������� �����,�� �"����� ��0� *-������.     

                     
 ��'$)��! ��$ %#�!� *� ,!��.����" +��� <�0�"� *-������ �� 
�������������"�. E-�  �"� �������������"� �" �*� � ���*�� ���" *��*"���� 
��"���*�, "� �����,��" ��,!� �� ��0�"� �� ��"���*�"� *� !��� ��,.�*"��"�-
���"��". \�,!�"� *� !���*"������ �" !���*"���"���, ������� �" ��0�"� 
*-������ �� �������������"�. 7���*"���"���"� �� ����" �� �-��" !���+� �" 
"����. 7���*"���"���"� ����" �� ���-�6��" ���*"��� �� ��0�"� �� ��"���*�"� �� 
�������������"� *-������� ��6����"� �� <�0�"� *-������ �� 
�������������"�. 7���*"���"���"� �� �������������"� ����" �� ,+�*"�,��" � 
<�0�"� *-������ �� � �������"� (<AF) ��� !���� �� ���*. E� ����" �� 
!��,+���" ��2������� !�� *-0�"� ,*�����  � "� � �������"�. ?���"� *� �����" 
��6����, ��*���0� ��!-������"� �� ���-�.����"� !� ������������� ����, 
<�0�"� *-������ �� � �������"� ��*�,6�� *"�����0�"� �� !���*"���"���"� �� 
�������������"�. A-���*�� +�. 206, ��.8 �" EX, #�,.�*"��"� ��������� 
,�������� !���*"���"���"� �� �������������"� � ��� �"�, ��*�,.��0�"� 
!��0����"� !� ������������� ����, �� �*�+ � ��������� � "-����* �"� *� 
�����*",  ��"� ���" �"��6����  -� ���-�.����"� �, !� ��������"� ���������.   
 
�#�!�  � �O'�+�,�� $#��$ ��  �����(��� $����� ! �'*M��  � 

 $��%&' $ �$  � ��"&'-$ ����  � $���$ �� %� �O'�+�,��  �� ��$�  
F � ���� ��� !���+� �" ��������"� !�-���, *-��"��, ������*��� ���� � 

*���*"��� �� !��+��� ���-�  ��"���� �� ;��"��"�, (“A�,+�� �� ����!-������”) 
��*"-!�, 0� *� *+�"�, +� � ������ ����!-������ �� ;��"��"� !� O������������ ����: 

1. ;��"��"-" �� ��!-���  ��"� � �� ���� *��� ���* ,��� ���-�.���� �� 
!��0��� �� ��)�� �/��� �������� !� ;��*��"�; 

2. X� ;��"��"� � �" ��"� !�������*"�� !� !�� ��"����� � �� ������� (* 
�� �B+���� �� *�,+��"� �� !�� ��"����� !����� �������, *������ ��� ��,�� 2���� 
�� !�������,����); 

3. ?cC �"���� ��������"� �� ���-�6���� �� �����*" �� ;��"��"�  �"� 
��,.�*"�� *-* *!������� ����*"������� ���; 

4. A��0, ;��"��"� � �" ��"� !�������*"�� �� ��*-*"��"����*"; 
5. ;��"��"-" ��!,*�� ���,6���� �� ���* �����"�  -� 2����*�� !� ���"�� ��� 

�� ��!-���  ��,�� *��� ���-�.���� !� ,*�����"� �� ������������"� ���*��, "� � 
 � "� *� 2���,������ � ��*"��0��" �� ,���". 
   

F � ���� ��� !���+� �" *-��"��"� �������� !�-����  �"� A�,+�� �� 
����!-������, ������*��� ���� � *���*"��� �� !��+��� ���-�  ��"���� �� ;��"��"�, 
��*"-!� �������������" ���� ��.� �� �-�� ������ �� !���*��+�� ���* ,�� �" 
<�0�"� *-������ �� �������������"� ���  � -�"� � �� ���� ������, !���*"�����, 
�* ��� �� !��0���, !��"�*" ��� ,���������� � �������������"� 0� ���" �*�+ � 
!���� !��������� � �� ��� � "��� �� ,���". 
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�#�!�  � �O'�+�,�� $#��$ ! �'*M��  � %#��� � %�#��$�#��$  � 

$������� �O'�+�,�� � *�'�!���� %#� )���� ��-$ "� ��� $ ��!� 

7�� �������� �� ���*��"� ���������, +�*"�� !��������� !� *��*-�� �� ����� 
XIV, ������ VII �" E-����* �� �� ��, �� *� !��������� ,*����� � ��� �� !������ � 
!�����"��"�, !��  ��"� *� ��!�*��� ���������"�. 7�� �-��� ���� �� ��*"��"��*"��, 
������0� !������ � ,*�����"� �� ��*"��0�"� ���*��, 0� �-��" !����.��� 
���* �����"� �� ���*"��0�"�  -� �����"� �� �����"��*"��. 

 
�+#� �M$ �� ! %#$"���!��$'��!��� 
7���*"���"��� �� ����" �� �-��" ��,.�*"��"� ��-.�� , *�-����� * ��,.�*"��"� 

��-.��  ����, ��,.�*"��"�,  ��"� *� �����"����� ������ ��� �"+�*"� !��"�"� 
���-�.����, +������"� �� *-��"� �� ���� "���"� �� ��,.�*"��"�,  � "� � "�)�� 
���)���0�, �-�)���0� � *-!�,��, ����"�, ��  ��"� !� �� �� � ��������� �� 
,+�*"�,��" � ������"� �� ,!�������� �� ��,.�*"��"�.  

 
7���*"���"���"� ����" �� �-��" �*�������� �" ���-�.����"� *� !� ��6���� �� 

<�0�"� *-������ �� �������������"�.  
 
'-������.�����"� �� !���*"���"���"� �� �������������"� *� �!������ �" 

��,.�*"��"�-���"��" � � �� ������ *��" �. ' *�,+��, +� ��,.�*"��"�-���"��" �� 
�!������ �-������.�����, "� *� �!������ �" <�0�"� *-������ �� �������������"�. 
7�� ��*-���*�� * "� � �!��������� ������ �� �-������.�����"�, "�� *� �!������ �" 
� �-.��� *-� !� �* ��� �� !���*"���"���"�. 
 

'*� � ���*�� ��������� �����,�� �"����� ��0� *-������,  �"� �� <�0�"� 
*-������ �� �������������"� *� !������" *-�"��"�� !������"� �� <�0�"� *-������ 
�� � �������"�. <�0�"� *-������ �� � �������"� � ��-.�� �� �������� ��6����"� 
�� <�0�"� *-������ �� �������������"�. 

7���*"���"���"� �� �������������"� *� ��-.�� �� *�� �" <�0�"� *-������ �� 
�������������"� !�� ,���������� �" ������"� �� ,!�������� �� ��,.�*"��"�-���"��" 
��: 
 1.!�����.���� �� ��������� �� !�����"� �� �����*", ���� ��� 
!�������,���� �� ��,.�*"��"�; 
 2. !�����.���� �� �������� �� ���� ���*�� !�������������� ���������. 

 
<�0�"� *-������ �� �������������"� *� *�� �� �" !���*"���"���"� �� 

�������������"� +��� !� ���, ������� � "-����* �� ����*"-� ���-��� � 10 ��� !���� 
*-������"�. <�0�"� *-������ ��.� �� *� *�� �� � !� �* ��� �� �������������"�, 
 ��"� !���*"���" ���-��� � 1/10 �" *-�"��"��"� ���*�� ���������, ��� �� 
�� ����"���"� �� ��,.�*"��"�, � � � �" ��"� !�����,�� !� �� �������. 

 
�&#!� �O(� �&O#� �$  � �O'�+�,�� $#��$ 
' ,*"��� �� #�,.�*"��"� ���� !��������� *!������� ,*����� �� !����.���� 

�� ��0� *-������ �� �������������"� � !���*"���"��*"��"� �� � ��0�"� *-������ 
�� � �������"�. 7� �"��6���� �� "��� ��*"��"��*"�� *� !������" ���!������"� �� 
+�. +�. 208 – 214 �" EX. 
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A-��"-" �� ���� "���"� �� ��,.�*"��"�-���"��", � ������*�+�� *��  �" 
 �����"� ��"� �� ��!�*���� �� ���������"� !� +�. 205, ��. 2, ". 9 �" EX, !���*"��� � 
"-����* �� ����*"-� *-��0���� �� * �B+���� ������������ ����, �  ��"� *� !�*�+��" 
������-" �� �����, ��"�"�, �"  ��"� "�+� *�� -" �� !���.�, ��"�"� �� !���.� �� 
��)���� � ������+�� !��0����, ����"� !� !��0����"�, ��*�,.��0 !��0����"� !� 
������������� ����,  � "� � ��*"�"�, ��"�"�, +�*-" � ������� ��� �� !-���"� <�0� 
*-������ �� �������������"�.  

#�"�"� �� !-���"� <�0� *-������ �� �������������"� �� ��.� �� � !�- -*�� 
�" 30 ��� �" ���������"� � "-����* �� ����*"-�. <"��*�� ��*"��"��*"��"�, *�-����� * 
!���*"���"��*"��"� �� �������������"� *� !������" ���!������"� �� +�. 209 �" EX �� 
����� �� !���*"���"�� �� �������������"�. 7-���"� ��0� *-������ �� 
�������������"� � �� ����, � � �� ���� � !���*"���� 1/2 �" ��!�*���� ����.  

7� ���� � !�� ,*�����"�, ����.��� !�–���� � "� *"�, +��� !,��� ,���� �� 
��������� �� * �B+���� ������������ ���� � "-����* �� ����*"-�, A-��"-" �� 
���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *�� � !-��� <�0� *-������ �� 
�������������"� �� 07.04.2011 �. � ��. A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) 
=43. <�0�"� *-������ �� �������������"� ����� �� !���*"���"�� �� 
�������������"� “�-����* � ��� � �� �����"��” F#, �!�*��� � "-����* �� ����*"-� 
!�� F������"� !� �!�*����� !�� ;/? 121856059, *-* *�����0� � ����* �� 
,!��������, ��. A�2�� 1000, ����� A�����, ,�. “A"�2�� ?����.�” = 10.  

 

�#�!�  � �O'�+�,�� $#��$ %� �� �.$ �$  � �),�� $#��$  � 
�#*-$��!���.  

<������������"� �� !��"�.���" !����, ��*�+���  -� � �������"� �� 
#�,.�*"��"�. ;���*"����"� ����, ���-�.���  -� �������������"� � 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �  �+�*"��"� �� ���"��". <������������"�, �� ����� � 
�" � �������"� �� ���"��"�, ����" !���� �� �������" � �� ���������� ���.  
 

�#�!�  � �O'�+�,�� $#��$ %� �� �.$ �$  � ���� �'��$ 
�O'�+�,�� $#�  � �#*-$��!���. 

C�*"��0�"� ������������ ���*�� � !�"� !���� �� ��,.�*"��"�-���"��", �� 
��!-������"� �� ���-�.����"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !� ���������"� �" 
"��� ���*�� �� � !��+����� �� ��!-������"� �� ��,�� ������ ���-�.����. 
' �B+�"���� �� � !��+����� � �� ��,�� ���-�.����, !����"�+�0� �" !�-���� 
���"����� ������������ ����� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H,  � "� � �� � 
!��+����� �� ��!-������"� �� ���-�.����"� � !� !�*�����0� ������������ 
���*���.  

���1���, 
��.	���17�' 	� 	5('3�/''��, 
��.;�� �� '����� +� 
.	
0����� .	 �6�3	1'7 �� ��30('��� 
�+��, �� �� ' �� ;	3�� .� 
56.�� +��,'��(�	 	3���',��' 	� 
��1�, 
��.	���17�' 	� .�03 
�(�� /���' ��'9�, '(' 	� ��+
	��.5'�� �� .	3	1	� '(' .�03 
.	�0;���. 

��',�' 	5('3�/'	���', 
�'��9�1�2' 	5('3�/'' 	� 
����	72��� �;'�'7, �� ��;'��� 1 �.���1	 
	(	9��'�, ���	 
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.�09���1	�	- �;'���� � .(69�	 .� 	�'30�' �7Q���� 
��1�	
	���1��	�� 	��	��	 1�',�' 
��1�, �16�+��' � 

�'��9�1��'�� 	� �7Q 	5('3�/''. 

 
 

5. ��	������ ��A��� ���
��� � �������, ��
����� � 
�����	��� ��A�� 

C���������" ��)��� !�����" ( ,!��-") �� ��*"��0�"� ���*�� ��������� � 
2� *���� � ������ �� 9,50 % (����" ����  � !�"��*�" *"�"�� !�����"�) ����6��, 
�-�.�� �� 6 (6�*")-��*�+�� !������.  

5.1.��	� �� 	5('3�/'	��'7 +��;, ;�9.'��' .��', �� �	'�	 �� 
.6(9';' 
(�2��'7 
	 3(�1�'/��� ' ('Q1���;  

A��  �� !���.� �� ���������"�: 36 /"����*�" � 6�*"/ ��*���, *+�"��� �" 
��"�"� �� * �B+���� �� ������������� ����. 

A��  �� !���*����� �� ������������� ����: ��)����"� !��0���� !� 
���������"� *� ���-�6��" �� 6�*"��*�+�� !������, �� *-�"��"��"� ��"� �� ��)���� 
!��0���. \�������"� �� ������������� ���� *� !���*��� ���� ��"�� �� ��"�"� �� 
!���.�.  

 

���� �� ������� ���>��� 

08 A;7E;%'
/ 2011 \. 08 %F
E 2012 \. 

08 A;7E;%'
/ 2012 \. 08 %F
E 2013 \. 

08 A;7E;%'
/ 2013 \. 08 %F
E 2014 \. 

���� �� ������8�� ���>��� 

08 %F
E 2014 \. 

 

5.2. �'Q1��' ' 3(�1�',�' 
(�2��'7, ��,'� �� '+,'�(71����	 '; 
' 
��'	.',�	�� �� 
(�2��'7��: 


�����-" �� ��)����"� !��0��� � ��+�*���  �"� !��*"� ��)�� �-�), 
��!���*���"� +�*" �" ���������"� *"����*" �� �*� � ���� ���������, !��"�.����� 
�" �*� � ����*"�"��, �� �"�����"� 6�*"��*�+�� !������ !�� ��)����  �������� ISMA 
(Actual/Actual) – 
����� ���� ��� � ��)����� !����� /
����� ���� ��� � ������"�. 
'*�+ � ��)���� !��0����, �-�.��� �� ���� ���������, *� ����� !� ������. 
#-�.���"� *,�� *� �� �-����� �� �"���� ���  *��� ��*�"�+��"� ��!�"��. 

 
/�+�*������"� �� ��)����*""� �" ��)��"� �� �*� � ���� �" 6 (6�*") ��*�+��"� 

!������ *"��� �� ����"� �� *�����"� 2���,��: 

�� = (�� * ��) * (��/�� * ?) 

 -��"�: 
?#  – 6 - ��*�+�� ��)��� ��)�� �� ���� ��������� 
CA  – ��������� *"����*" �� ���� ��������� 
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17  – �!���������" ��)��� !�����" ����6�� 
#7  – ���� ��� ��.�, ��� ��)���� !��0���� 

�  –  ����  ,!���� !��0���� ����6�� 

 

A)��� �� !���*����� �� ���*�� ��������� * ������� 2 500 000 (��� 
������� � !�"*"�"�� )�����) ����, !�� 2� *����  ,!�� � ������ �� 9,50% � 
!���*����� �� ��������"� ���� ��"�� �� !���.�: 

����  � '�N!$ � 
%'�(� $

���� �' � 
���S ���

��"$-  � 
+'�! �,���

/%/

��N!$  
%#�,$ �

?#�S " � ! 
'�N!$ �� 
%$#��"

�&'-���
+'�! �,�
 /$!#�/

�&'-��� 
'�N!�
 /$!#�/

�O( %�#�M$  
%���)
 /$!#�/

08 %��" 2011 �. 2 500 000    9,5% - -

08 A�!"����� 2011 �. 2 500 000    9,5% 184            118 750 118 750
08 %��" 2012 �. 2 500 000    9,5% 182            118 750 118 750

08 A�!"����� 2012 �. 2 500 000    9,5% 184            118 750 118 750
08 %��" 2013 �. 2 500 000    9,5% 181            118 750 118 750

08 A�!"����� 2013 �. 2 500 000    9,5% 184            118 750 118 750
08 %��" 2014 �. 2 500 000    100% 9,5% 181            2 500 000    118 750 2 618 750

�O(� 100% - 712 500 3 212 500  

 

7-���"� ��)���� !��0��� 0� *� ���-�6� !�� ��"�+��� �� 6 (6�*") ��*��� �" 
��������"� �� ������������� ����, � ������ �� 8 *�!"����� 2011 �. 1�)�����" 
 ,!��, �-�.��  -� 08.09.2011 �. � 2� *���� � ������ �� 9,50%, � *-�"��"�� 
�-�.���"� *,�� � 118 750 ����. ' *�,+��, +� ��"�"� �� ��)����"� !��0��� 
*-�!���� * ������"�� ���, !��0���"� *� ���-�6�� �� !-���� *�����0 ����"�� ���.  

 

�$" � )#�$  �#�) �� %�+���!� $  � �O'�+�,���$: 1�)����"�  � ������+��"� 
!��0���� *� ��!��0�" !��!���������� ��.�, �������������"�.  

 7��0����"� !� ��������"� �� ���������"� *� ���-�6�� �� ��"�"� �� !���.� 
�� ���*��"� – 8 ���" 2014 �. 

 1�)����"� !��0���� *� ���-�6��" �� 6�*" ��*���, �� ��"�"� �� *-�"��"��"� 
��)���� !��0���. 7���*�"�����" !��� �� ��)��"� !� ������������� ���� � 
!���*"���� � "������"� !�-���� � "� *"�, �� *"�. 24 �" ��*"��0�� �� ,���". 

X��-�.����"� �� #�,.�*"��"� �� !���*����� �� ��)��"� � ��������"� !� 
<��������"� *� ��!-����� +��� ��� �� !�����  -� 
$ �#�'$  �$%�����# �� 
(H#) � *��  �" 4 /+�"���/ ����"�� ��� !���� ��"�"� �� !���.� �� *-�"��"��"� 
!��0���, ��� �� *� ���� ��"�"� �� !���.�. H��"������" ��!���"�� !����*"��� �� 
��,.�*"��"�  ���� �� �������������"�,  �"� �  ����"� *� � �B+�� � ��+�*����"� *,�� 
�� !��0���  -� �*� � ������������. '-� �*���� �� �����"� �"  ����"� �� 
�������������"� � ��2�������"� �� "�)��"�  ����"* � *��" � !�� ����*"������� 
!�*�������, H��"������" ��!���"�� ����"�� *!�*-�� �� ��!��0��� �� *,��"� !� 
��)���� �/ ��� ������+�� !��0����. A!�*-��"� *� !����*"���" �� �*� � �" 
����*"�������"� !�*�������, !��  ��"� ��� �" ��"�  ����"* � !��*��" � �� 
�������������"�. #�!���"���" !��*��"� �� �*� � ����*"������� !�*�����  *,��"�, 
 ��"� *����� �� *� !������ �� �-�.���"� !��0���� !� ��)�� �/��� �������� �� 
������"�  ����"�. A,��"� �� ��!��0��� �� ��)�� �/��� �������� *� !����.��" �" H# 
*�����0�� ����"�� ��� *��� !��,+����� �� *,��"� !� *-�"��"��"� !��0����. 
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/���*"�������"� !�*������� ��!��0�" *,��"� �� �������������"�, "�)��  ����"�, 
�� ��"�"� �� !���.� �� *-�"��"��"� !��0���.  

7���� �� ��)���� !��0���� ���" !��"�.�"���"� �� ���������, �!�*��� � 
H��"����� ��!���"�� F#, 3 ("��) ����"�� ��� !���� �!��������"� ��"� �� ��)���� 
!��0��� � *-�"��"�� 5 (!�") ����"�� ��� !���� ��"�"� �� !�*�����"� ��)���� 
!��0���,  ��"� *-�!��� * ��"�"� �� !���. �� ���*��"�. A �� �B+���� �� 
!�*�����"� ��)���� !��0���, *��� �"� *  ��!���"���� ���������, ���-�6��� � 3-
������� !����� !���� ��)���� !��0���, *� * �B+��" * ��"� �� *�"-����", *�����0� 
��"�"� �� !��0���"�. 

\�������"� *�  ��!��0� !��!���������� ��.�, �������������"�. 7���� �� 
!��0��� !� ��������"� �� ������������� ���� ���" !��"�.�"���"� �� ���������, 
�!�*��� � H��"����� ��!���"�� F#, 5 (!�") ����"�� ��� !���� ��"�"� �� !-���� 
!���. �� ���*��"�. ' 5-������� !����� !���� !��0���"� �� *� ���-�6��" *��� � * 
<��������. 

;��"��"-" ���-�6�� �-�.���"� !��0����, ��� �� ,�-�.�  � ��"� � �� � ���� 
�����* � � "� *�. E� *�"� � �����* �"� �� �*� � �� ��*��0�� �!������ * ��� � *� 
�� *��" � �� �������������"�.  

 

�#�)  � !�'�" ���  � !�$�� ���� %� '�N!� � %�+���!� $  � 
+'�! �,��� 

A-���*�� +�. 111, � “�” �" X� ��� �� ���-�.����"� � ��������"� (XX#) �* -" �� 
!��0��� �� ��)�� *� !���*��� * ��"�+��� �� "�� ����6�� �����*". X� ��������"� *� 
!������ ��0�"� !�"����6�� �����*" !� +�. 110 �" XX#. #����*""� ��!�+�� �� "�+� �" 
����, �  ��"� �������"� � *"����� ���* ,���. '�������"� �� ��)��/�������� *"���" 
���* ,��� �� ��"�"�, !�*�+��� � "������"� !�-����. 

 

5.3.��(	1'7 ' ��. +� 
��.1��'��(�	 '+
(�2��� �� ,��� '(' �� 
/�('7 +��; 
	 '�'/'��'1� �� �;'����� '(' �� 
�'��9���('�� �� 
.6(3	1' /���' ��'9�.  

��(	1'7 +� 
��.1��'��(�	 '+
(�2��� �� ,��� '(' �� /�('7 
+��; 
	 '�'/'��'1� �� �;'����� �� /���'�� ��'9� 

7� ��������� ������������ ���� � ���������� �!��� �� ����"�� �� ,!,���� 
(Call option),  ��"� ���� !���� �� ;��"��"� �� �� ,!� ������ ��� +�*"�+�� 
��!���.������ ������ �" ��������"� !� ���� �� ,!��.������ �" 101% �� 100% 
������� �� ���������"� � ���-0����. 7-���"� �-���.�� ��"� �� ,!��.������ �� 
 �� �!���"� *-�!��� * ��"�"� �� �"���"� ��)���� !��0��� � !�*�����0� �� ��"�"� 
�� �*� � ��)���� !��0��� �� !���.� �� ���*��"�. ;��"��"-" ��� !����"� �� !��* � 
!���*��+�� !���*����� �� ����"� ��� �� +�*", �� �����,� 500 000 (!�"*"�"�� 
)�����) ���� ���  ��"�� �� "��� *,��.    

 
��(	1'7 +� 
��.1��'��(�	 '+
(�2��� �� ,��� '(' �� /�('7 

+��; 
	 '�'/'��'1� �� 
�'��9���('�� �� /���'�� ��'9�: 
'-� ��-� � * !��"�"� ����.����"� � 7�����.����"� �� ��!�*���� �� 

������!�+��� ��������� !�� ,*�����"� �� +�*"�� !��������� �" 17.02.2011 �. � 
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*�,+��, +� ;��"��"-" �� ��!-��� ������ ��� +�*"�+�� *��� ���-�.���� ��  ,!���� 
�/��� ������+�� !��0��� !� ������������� ���� �/��� �� ��!-��� �� �� �" 
��!-���"����"� ,*����� !� * �B+���� ������������ ���� /�.. ". 5.5. <���!�+���� �� 
������������� ���� � ����.����"� �� ;��"��"�  -� �-�.�"���"� �� �-����� ����� 
 ��.�/, ,!-�����0���� ����*"������� !�*�����  !� ���*��"� 
��2��������  
(�-������) ;F#, ��.� �� ,!��.��  -� 7�"��� ^������ F# �!��� �� !����.�� �� 
���������"� (Put option). A-���*�� ,*�����"�, ����.��� � 7�����.����"�, ��.�, 
7�"��� ^������ F# � 
��2��������  (�-������) ;F# �� 08.03.2011 �. *� * �B+�� 
������� �� ��!-������ �� �!��� �� !����.�� �� ���������. ' �������� *� !�����.�� 
!�� ����!-������ �� ����.����"�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !� ��������� 
������������ ����, 7�"��� ^������ F# *� ���-�.��� �� �� ,!� !�����.���"� 
��������� !� ��������� *"����*" �� �-�.��� �������� � *-�"��"��"� ��"�,!��� 
��)�� !�  ,!��� �� �*� � ���� ���������.  

 
��. +� 
��.1��'��(�	 '+
(�2��� �� ,��� '(' �� /�('7 

	5('3�/'	��� +��;: 

1. 7�� ��*"-!���� �� ,*����� �� !���*��+�� !���*����� �� +�*" ��� �� ����� 
������������ ���� ;��"��"-" *� ���-�.��� �� ,������ X���*"��  - !���*���"��� �� 
?���*��"� �� 2����*�� ������, �- �����0 Z!�������� C����� �� ����*"�������"� 
�����*", ���,������� !����, ��  ��"� *� "-��,��" ���������"� �" ��*"��0�"� ���*��, 
H��"����� ��!���"�� F# � ��0�*"����*""� �� ,!��.������ �� �!��� �� ����"�� 
�� ,!,����. ;��"��"-" !���*"��� ,����������"� *-* *-�-�.���� � !� ���� �� 
!�*�����0� ��� ������ �� ��2������� *-���*�� C������ = 2 �� !��*!� "�"� !�� 
!,���+�� !��������� �� �����  ��.� � �� ��� ������"� �� ��2������� �" 
!,���+��"� ��,.�*"�� � ��,��"� ���"��"� �� �����  ��.�.  

X��-�.����"� �� ,���������� *� ��!-����� �" ;��"��"� ��  ��� �� ����"��� 
���, *�����0 ���� �� ������� �� ��6���� �" A-��"� �� ���� "���"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� ,!��.������ �� �!���"� �� ����"�� �� ,!,���� 
(Call option). ' ,����������"� *� �!���*"���: 

o ISIN  �� �� ���*��"� �����  ��.�; 
o ���*��  �� �� ���������"�; 
o ���� ���������, !�����" �� ����"��"� �� ,!,����; 
o C������ �� ���� ���������; 
o /�2������� �� ������� �� ��)����"� !��0��� �� �*� � ���� 

���������;  
o H���"� �� �� ,!,���� �� ��������"� - 101% �� 100% ������� �� �*� � 

���� ���������;  
o #�"�,  -�  ��"� *� !��* ��  ���� �� �������������"� � 
o #�"� �� !���. �� !��0���"�.  
 

2. 7�� ����!-������ �� ���-�.���� �� ���"��"� �� !��0��� !� ��*"��0�� 
������������ ���� 7���*"���"���" �� �������������"� � ��-.�� �� !,��� ,�� � 
�B��"��� �� ���,����� !����,  -��"� *� "-��,��" ���������"�, � �� !���*"��� �� 
?cC ,���������� �� ����!-������"� �� ���"��"� � �� ���*"���"�, !���!���"� �" 
7���*"���"���" �� �������������"�.  
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A��� ,���������� �" 7���*"���"��� �� �������������"� � *�,+�� ��  
����!-������ �� ���-�.����"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �!�*��� � 
��*"��0�� 7��*!� " / ". 5.5. <���!�+���� �� ������������� ���� � ����.����"� �� 
;��"��"�  -� �-�.�"���"� �� �-����� �����  ��.�/, 
��2��������  (�-������) ;F#, 
��.� �� ,!��.��  -� 7�"��� ^������ F# !," �!��� !� ���������"�. /��* ,����" 
���� ��������� �� !����.�� *� ��!��0�" ������ �" 7�"��� ^������ F#,  �"� 
���-�.����"� � �B+�� ����� ������ �� �-�.���"� �������� !� !�����.���"� 
���������,  � "� � �-�.���"� ��)���� !��0����  -� ��"�"� �� �* ���"�. 
7����.��"� �� ���������"� *� �*-0�*"���� +��� *��� � �� ���,����� !���� �� �c� 
– A�2�� F#.  

7�� �-��� ���� �� ��*"��"��*"�� !� ,!��.������ �� !," �!��� 
��2��������  
(�-������) ;F# 0� ���*"�� �  �+�*"��"� *� �� ����*"������� !�*�����  � *-���*�� 
!��"�"� ����.����"� !�� !-�����+����"� +�*"�� !��������� �� ���*��"� ��������� 
�� * �B+���� �� ������� * 7�"��� ^������ F#. E��� ����+���, +� � *�,+�� �� 
����!-���� ��  ���-�.����"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �*� � !��"�.�"�� �� 
��������� �" ��*"��0�"� ���*�� ��� !���� �� !����� �� 
��2��������  (�-������) 
;F# ��+�� ��� +��� ,!-�����0�� ����*"������� !�*�����  !��-+ � �� !����.�� �� 
!��"�.�����"� ���������. 
��2��������  (�-������) ;F# ��!-����� !��-+ �"� �� 
���� ���*"��0�"� �� �����"��*"�� � * �B+���� * 7�"��� ^������ F# ������� �� 
!����.�� �� ���������. 

7�� �-��� ���� �� ��*"��"��*"�� !� ,!��.������ �� !," �!��� 
��2��������  
(�-������) ;F# действа единствено и *��� �  �+�*"��"� *� �� ����*"������� 
!�*�����  � ���� ������� ��,�� ����.����"� � �"�������*"� !� �"��6���� �� 
�������������"� �" ��*"��0�"� ���*��. 

 
 

��M�  �� *"����!$#�!� $  � ��!&#.$ ��� %'�(� $ %� �O'�+�,���$ 

F���" !� !��0����"�, *-���*�� * �B+�� �������, � H��"����� #�!���"�� F#, 
*-* *�����0� � ����* �� ����*"�����: 1303 A�2��, ,�. “E�� ,6�”10. /��-�6���"� 
!��0��� !� <��������"� �" H��"������ ��!���"�� *� ,��*"������� * ��������� �� 
����.����"� �� �-�.���"� �" ���"��"� *,��  -� <������������"�, �"  ��"� �� � 
�����, +� *-0�"� � �����.�� ��!-�����. X��-�.��� �� ��!��0���"� �� 
������������� ���� � ����*"���� #�,.�*"��"�-���"��". 

 
 

5.4. ���	. +� '+,'�(71��� �� .	Q	.� 	� .6(3	1'�� /���' 
��'9�. �	�	,1��� �� ��1'1�(����� 3	.'W�� ('Q1�� 
�	/��� 

#�)����*""� !� <��������"� �� ����*� �" 2����*���"� ���,�"�"� �� 
#�,.�*"��"� - ���"��" � !���*"������ !�*�+���"� � "��� 7��*!� " ��)�� �-�), 
��������"� �� <��������"�. 

<������������"� �� ,+�*"��" � ���!��������"� �� !�+����"� �� #�,.�*"��"�. 
E� ���" *��� !����"�, !�*�+��� � "��� 7��*!� " � ���*"��0�"� �-����* � 
�� �����"��*"��. 

#�)��-" �"  ��!���"���� ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� ��.� �� *� ��+�*�� 
!� 2���,��"� �� ".���. #�)����*" �� !���.�. #�)����*""� �� !���.� � ��)����� 
!�����",  ��"� ��������� ��"��"� ��*"��0� *"����*" �� !���+��"� !�"��� �" 
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���������"� * �-��0�"� �� *"����*". ?� "� � ����� �" 2���,��"�, ��)����*""� �� 
!���.� � � !�� � ����*���*" * ����"� �� �����"�  ��.�. 

 

H;CF CF <�1/\FH/[EF  = 
( ) ( ) ( )n

n

2

2

1

1

YTM/m1

C
...

YTM/m1

CPN

YTM/m1

CPN

+

+
++

+
+

+

MPN  

 
?-��"�: CPN –  ,!���� !��0��� 

YTM – ����6�� ��)����*" �� !���.� � % 
m - ����  ,!���� !��0���� � ������ 
n - !������ ����� ��  ,!����"� !��0��� 
% – ������ �� ��������"� �� !���.� 
 

 \����"� 2���,�� !���!�����, +� �*�+ � !���+�� !�"���, ���������� �" 
���������"� 0� �-��" ������*"����� !�� ���� � *-0 ��)��� !�����". 
 
�����������" ��)�� �" ����*"���� � ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� � 
����*�� �" !������ �� �-�.���. 7�� ����",���� !����.�� �� ����, !�-��*� � �" 
����"� �� !-�����+���� !� ,! �, �����������"� ��)����*" 0� � !�-��*� � �" 
��)����*""� �� !���.� � ����"��"�. 
 #�,� ��"�� �� ��+�*������ ��)��� �" �����"�  ��.� � !� 2���,��"� �� "� ,0� 
��)����*". E� ,0�"� ��)����*" !���*"������ *-�"��6����"� ��.�, "� ,0�"�  ,!���� 
!��0��� � ����"� �� ���������"� ���: 
 

E;?ZrF #<^<#C<AE = 100*
m

P

CPN
 

 ?-��"�, 
 CPN –  ,!���� !��0���  
 Pm – !������ ���� �� ���������"� 

 
�)!�!�'$ �$  +�"�.$  '�N!$  %#�,$ �. ; �������"���" ����6�� 

��)��� !�����" !�� ��������� ��)�� �" 9,50% (����" ���� � !�"��*�" *"�"�� 
!�����"�) * 6�*"��*�+�� !��0���� � 9,73 % (����" ���� � *������*�" � "�� *"�"�� 
!�����"�), ��+�*��� !� *�����"� 2���,��: 

 

( ) 100*)1
2

1(
2

−+=
ЛП

ГЛП  

 
\17 - e �������"���" ����6�� ��)��� !�����" 
17 - ��)�����" !�����" ( ,!���) !� !�����.���"� ��������� 

 

5.5. �5�+
�,��'� �� 	5('3�/'	��'7 +��; ' ��3�9';���' �� 
�;'����� �6; .6�9���('�� �� .6(3	1' /���' ��'9� 

�O$�%$M$ �$ 
<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ������!�+���. 
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� +�-��$ ��  � ����$ �� )&� "&#-��$'��$  � "&'+�!� ,$  � 
) �-�. ��%&' ��$' � *�'�!��: 

� ��� �����: 
' *�,+��, +� ;��"��"-" ������ ��� +�*"�+�� �� ��!-��� *��� ���-�.���� ��  ,!���� 
�/��� ������+�� !��0��� !� ������������� ���� �/��� �� ��!-��� �� �� �" 
��!-���"����"� ,*����� /!�*�+��� !�-���,/, 
��2��������  (�-������) ;F#, ��.� �� 
,!��.��  -� 7�"��� ^������ F# !," �!��� !� ���������"�. 
��2��������  (�-������) 
;F# * �B+�� ������� * “7�"��� ^������” F# �� ��!-������ �� �!��� �� !� ,! � �� 
���������; 
 

� ���������� �� ��������� ���
���� �� 
�
������ 
� ����� � ������ 
!�-��*�  �" �������. c����*����" !� ���"�� 0� �-�� ��+�*����� �� ���� 
�����"����� "����*�+�� 2����*��� �"+�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � �� ���� 
���"����� ����6�� 2����*��� �"+�"� �� ��,.�*"��"�, ����"���� *-���*�� 
%�.�,�������"� *"�����"� �� 2����*��� �"+�"��� (IFRS). 
?��2�����"-" �� ��������� *"����*" �� !� ��"�� �� ���)���"� �� ��)�� *� ��+�*���� 
 �"� 7�+����"� �" ���+����"� �����*", � �B+�"���� 2����*��� !��)��� + 
��)��� �� 
��)�� / 
��)���"� �� ��)��.  
 

� ���������� �� ���������� ��� ���� �� ����!������ ������ ��� 
������ - ;��"��"-" *� ���-�.��� �� *!����  ��2�����" �� �� *������ *"����*" �� 
�"��6����"� !�*���  -� � "��� !� *+�"������ �����* �� ��,.�*"��"� � ������ �� !�-
����� �" 1 (����). 
7� ���"���" *� ��+�*���� �� ���� �����"����� "����*�+�� 2����*��� �"+�"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � �� ���� ���"����� ����6�� 2����*��� �"+�"� �� 
��,.�*"��"�, ����"���� *-���*�� %�.�,�������"� *"�����"� �� 2����*��� �"+�"��� 
(IFRS). 
 

� �
����
��"����: !�*"-!�����"� �" ���*��"� �� �-��" ��!������� *��� �� 
!� ,! � �� ��������, �-��� ���� � !����*� �� ���!��0���� *  ����"��  ��"� 
E���* ��", �������� �" E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#. 
 

� ����
� 
� 
���
���� �� �������
�� �"����� – �� *�� � �� ���*"��� �� 
������������� ���� � ��������"� ,+�*"�� �� 7�"��� ^������ F# �  �!�"��� �� 
;��"��"� *����� �� �-�� �� !�-��� � �" 67%. 
 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� ���-�.��� �� !,��� ,�� �� ��� �� 
��!-������ �� �����!�*���"� ��!-���"���� ,*����� �� �*� � "����*�+��. #� ���-" 
0� �-�� ��*"-!�� �� !�������"� ��"���* � ��� "����� 2����" �� *"������"� �� 
/���*"���\ - http://www.investor.bg/ � �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ - 
http://www.fsc.bg/,  � "� � �� )��"��� ��*�"�� �� ����*� �� ���"��"�: ��. A�2��, 
����� 1������, �,�. D���� ��-) =43. 

 
�'*M��  �  $��%&' $ �$ %� �O'�+�,��  �� ��$�: 
F � ���� ��� !���+� �" ��������"� !�-���, *-��"��, ������*��� ���� � 

*���*"��� �� !��+��� ���-�  ��"���� �� ;��"��"�, (“A�,+�� �� ����!-������”) 
��*"-!�, 0� *� *+�"�, +� � ������ ����!-������ �� ;��"��"� !� O������������ ����: 
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1. ;��"��"-" �� ��!-���  ��"� � �� ���� *��� ���* ,��� ���-�.���� �� 
!��0��� �� ��)�� �/��� �������� !� ;��*��"�; 

2. X� ;��"��"� � �" ��"� !�������*"�� !� !�� ��"����� � �� ������� (* 
�� �B+���� �� *�,+��"� �� !�� ��"����� !����� �������, *������ ��� ��,�� 2���� 
�� !�������,����); 

3. ?cC �"���� ��������"� �� ���-�6���� �� �����*" �� ;��"��"�  �"� 
��,.�*"�� *-* *!������� ����*"������� ���; 

4. A��0, ;��"��"� � �" ��"� !�������*"�� �� ��*-*"��"����*"; 
5. ;��"��"-" ��!,*�� ���,6���� �� ���* �����"�  -� 2����*�� !� ���"�� ��� 

�� ��!-���  ��,�� *��� ���-�.���� !� ,*�����"� �� ������������"� ���*��, "� � 
 � "� *� 2���,������ � ��*"��0��" �� ,���". 
   

F � ���� ��� !���+� �" *-��"��"� �������� !�-����  �"� A�,+�� �� 
����!-������, ������*��� ���� � *���*"��� �� !��+��� ���-�  ��"���� �� ;��"��"�, 
��*"-!� �������������" ���� ��.� �� �-�� ������ �� !���*��+�� ���* ,�� �" 
<�0�"� *-������ �� �������������"� ���  � -�"� � �� ���� ������, !���*"�����, 
�* ��� �� !��0���, !��"�*" ��� ,���������� � �������������"� 0� ���" �*�+ � 
!���� !��������� � �� ��� � "��� �� ,���". 
 

5.6. ���.���17�� �� .6�9���('�� �� .6(3	1' /���' ��'9�, 
1�(-,'��(�	 '.���'*'��/'7 �� 	�3��'+�/'7��, 
��.���1(71�2� 
'�1���'�	�'�� ' 0�(	1'7��, 
�'(�3��' 
	 	��	W��'� �� 
	.	5�	 

��.���17��. ��.'��/'7 �� �	1�, �6.� 	52���1��	���� ;	9� .� 
';� .	��6
 .	 .	3	1	�'��, 	����72' �� .	 ��+' *	�;' �� 

��.���17��.  

?��� "����"� !���� �� �������������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ,!��.����" 
+��� <�0�"� *-������ �� �������������"�. <������������"� �" �*� � ���*�� ���" 
*��*"���� ��"���*�,  �"� �����,��" ��,!� �� ��0�"� �� ��"���*�"� *� !��� 
��,.�*"��"�-���"��". \�,!�"� ������������� �" ��*"��0�"� ���*�� *� !���*"������ 
�" !���*"���"��, ������ �" ��0�"� *-������ �� �������������"�. A-���*�� +�.210 �" 
EX !���*"���"�� �� �������������"� �� ��.� �� �-��: 

1. #�,.�*"��"� ��-.�� ; 

2. A�-����� * ��,.�*"��"� ��-.��  ����; 

3. #�,.�*"��"�,  ��"� *� �����"����� ������ ��� �"+�*"� !��"�"� 
���-�.����; 

4. D������"� �� ��������� *-��", �� ,!����"����� *-��" ��� �� *-��"� �� 
���� "���"� �� ��,.�*"��"�,  � "� � "�)�� ���)���0�, �-�)���0� � 
*-!�,��; 

5. 1���"�, ��  ��"� !� �� �� � ��������� �� ,+�*"�,��" � ������"� �� 
,!�������� �� ��,.�*"��"�. 

 
C� 07.04.2011�. *� !������ !-���"� ��0� *-������ �� �������������"� !� 

��*"��0�"� ���*��. A-���*�� �������� ������ ���, <�0�"� *-������ �� 
�������������"� ����� �� !���*"���"�� �� �������������"� “�-����* � ��� � �� 
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�����"��” F#, �!�*��� � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� !� �!�*����� !�� ;/? 
121856059, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������, ��. A�2�� 1000, ����� A�����, 
,�. “A"�2�� ?����.�” = 10.  

Z*"��� �� ���"��"� �� !�����.�� *!������� ,*����� �� !����.���� �� ��0� 
*-������ �� �������������"� � !���*"���"��*"��"� �� � ��0�"� *-������ �� 
� �������"�. X� !�*�+���"� ��*"��"��*"�� *� !������" ���!������"� �� +�. 209 – 
+�. 214 �" EX.  

7��"�.�"���"� �� ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� ���" ��*"-! �� ����"� 
��2������� �"��*�0� *� �� !���*"���"��*"��"� �� �������������"� �� ����* ��. 
A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) =43, "��. + 359 (2) 496 00 22, 2� * +359 
(2) 496 91 11 ��� "����� ����*: bojan.donov@transhold.bg; transinvest@transhold.bg, 
www.transinvestment.bg ���� ��  ��"� "�: ���� #����, ���� "�� �� ��-� � * 
����*"�"���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �" 10:00 �� 17:00 +�*�. 

7��"� ��-" �� ������ �� !���*"���"�� �� �������������"� �" 7-���"� ��0� 
*-������ �� �������������"�, !�������� �� 07.04.2011 �., � !���*"���� � 
?���*��"� �� 2����*�� ������ � �� ���,����� !���� �� �����  ��.�,  � "� � � 
�2�*� �� ���"��"� �� ����* ��. A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) =43, "��. + 
359 (2) 496 00 22, 2� * +359 (2) 496 91 11 ��� "����� ����*: 
bojan.donov@transhold.bg; transinvest@transhold.bg, www.transinvestment.bg ���� �� 
 ��"� "�: ���� #����, ���� "�� �� ��-� � * ����*"�"���"� �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H, �" 10:00 �� 17:00 +�*�. 

        

5.7. ��W��'7, ��+��W��'7 ' 	.	5���'7, 16+ 	��	1� �� �	'�	 
/���'�� ��'9� �� '+.�.��' 

H����"�  ��.� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ������" �-� �*���� �� ��6����, ���"� 
�� ������� ����6�� ��0� *-������ �� � �������"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
�" 25.06.2010 �.,  � "� � �-� �*���� �� ��6���� �� A-��"� �� ���� "���"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �" 02.02.2011 �. 7�*�+���"� 
�6���� �� A-��"� �� 
���� "���"� � !����.���  -� ��*"��0�� 7��*!� ". 

7�*�����0�"� "-������ �� �����"�  ��.� �� ���2������� !���� �� �c�-
A�2�� F# 0� *� �*-0�*"�� !�� ����+�� �� ������� �" *"���� �� ?���*��"� �� 
2����*�� ������ !��*!� " �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� �� ����� 
 ��.� � ��6���� �� A-��"� �� ���� "���"� �� �-����* � 2������ ���*�-A�2�� F# 
�� ��!,* ��� �� ���������"� �� "-������. 

5.8. � �(0,�Z �� �	1' �;'�'', 	,��1����� .��� �� �;'�'7�� 
/���' ��'9� 

A-���*�� ���"� ��6���� �� <�0�"� *-������ �� � �������"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, *  7��"� �� �" 25.06.2010 �., #�,.�*"��"�  ��.� �� 
���"���  ������������ ����� * �����*"����*" �� 50 000 000 ����, �� *��  �" !�" 
������. C���"� ���*�� 0� �-��" �������� !�  !����� � �� A-��"� �� ���� "���"� �� 
��,.�*"��"� �"��*�� *��+��*""�, ���� �� ���*��"�, ����!�+����"� � �*�+ � ��,�� 
,*����� !� ���"�����"�. 
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/�������"� �� ��*"��0�"� ���*�� � +�*" �" ��������"� �" <�0�"� *-������ 
�� � �������"� �� ���"��"� 2����*����� �� �*�����"� �����*" – *� B��"������ �� 
��������. 7�����+���"� *���*"�� �" ��*"��0�"� � *�����0�"� ���*�� 0� �-��" 
��!������� �� �� ,!,����"� �� ������+�� *-� ,!��*"� �" ��������, �-��� ���� � 
���,�"�" �" ���!��0��� *  ����"��  ��"�.   

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" #�,.�*"��"� �� *� � 
����.����� *  �� ��"�� ��"� ��� ,*����� !� �������� �� *�����0� ���� ���*��. 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� !������ !�*�����0� ,����+���� ��  �!�"��� 
�� ��,.�*"��"� +��� �������� �� ���� � ��� �" *-0��  ��*. 

5.9. ��. +� 
��Q16�(7�� �� /���'�� ��'9�. ��	5��' �(0,�' �� 

��Q16�(7��, �.�(�' � /���' ��'9� ' 	3���',��'7 16�Q0 �1	5	.���� 

��Q16�(';	��  

A-���*�� ��6����"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H �� �������� �� ���������, ���������"� �" "��� ���*�� ����" �� *� !��)�-���" 
*�������, ��� ������+����, *!���� ����"� �� !��"�.�"��� ��. 

A��� !�"�-�.����� �� 7��*!� "� �" ?���*��"� �� 2����*�� ������ � *��� 
��6���� �� A-��"� �� ���� "���"� �� �-����* � 2������ ���*�, �� �*������� 
!������� �" ;��"��"� ��������� �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� �� 
���*��"� �����  ��.�, ��������"� �" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ���������, 0� 
����" �� �-��" "-��,���� �� ���,����� !����.  

A��� � * �����  ��.�, ��!,*��"� �� "-������ �� ���,����� !����, ����" �� *� 
���-�6��" � �� ���-� ���,����� !���� � �����*"����� *�*"��� �� "-������ (+�. 51, 
��. 1 �" X7c/), +��� ����*"������� !�*����� , ���������� �" ?���*��"� �� 
2����*�� ������. ' "��� *�,+�� *-���*�� +�. 38 �" X� ��� �� !�����"� �� 2����*��� 
��*"�,���"�, ����*"�������� !�*����� ,  ��"� * �B+�� *��� �"� � ��-.�� �� 
�!���*"� !,���+�� ��2������� �� ����, ���*��"�, ���� � �����+��"� ���� �� 
���������"� – !�����" �� *��� �"�, �� ���,"�"� �� *��� �"�, ��"�"� � +�*� ��  
* �B+����"� �,  �"� !�*�+�, +� *��� �"� � * �B+��� �� ���-� ���*�� !���� � 
�����*"����� *�*"��� �� "-������. 7��)�-�����"� �� �����"�  ��.� *� *+�"� �� 
���-�6��� �" �����"� �� ����*"����� �� *��� �"� � H��"����� ��!���"�� F#. 

A��� � * ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� ����" �� *� * �B+��" !�� � ��.�, 
*"����"�. ' "��� *�,+�� ����*"��������" !�*�����  ���-�6�� �����*" �� 
����*"�������� ����",  �"� �� �*����"� �� !�*��� ������� *  ����"� !����� � 
*-�"��"��"� ��!���"���� ��*"�",��� ����� � �� ,���"� �� ����*"������ �� *��� � * 
2����*��� ��*"�,���"�, !�������"���� * �B+��� !�� � ��.�, *"����"�.  

c���+�* � ��� B����+�* � ����,  ��"� �* � �� �� ,!� ��� �� !������ 
��������� �" ��*"��0�"� ���*��, ��� ���+���� �� ���*�� ��� �� ���-� ���*�� !����, 
*����� �� * �B+� ������� * ����*"������� !�*����� , � �B+�"���� "-����* � ��� �, 
 ��"� ��� �����6���� �� ���-�6���� �� *��� � * �����  ��.�, � �� ���� �� 
!�*����� � !��-+ � �� !� ,! �, *-�"��"�� �� !����.�� �� ���������. 
/���*"��������" !�*�����  ��!-����� !��-+ �"�, *-������� ���*"��0�"� �����"���� 
���* ����� � ���*��� !������. ���*�"�,  � "� � ����*"�������"� !�*�������, +��� 
 ��"� � * �B+��� !� ,! �-!����.��"�, ���-�6��" ����)�����"� ���*"��� �� 
����*"������ �� *��� �"� � H��"������ ��!���"��. H��"������" ��!���"�� ���-�6�� 
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�!�*���� �� !��)�-���"����"� *��� � �  ����"� �� �������+�� ��������� 
������������ *-* ���������� �� *��" �"� �� �������+�� ��������� �� !������"�"��� 
* !������"�"� ���������, *-�"��"�� ���-�.����� �� *��" �"� �� �������+�� 
��������� �� !��)�-���"��� * !��)�-�����"� ���������.  

H��"������" ��!���"�� ����*"���� *��� �"� � 2–������ *��  �" * �B+����"� � 
(#�� E+2), � � *� ������ ����)�����"� ��������� � !���+�� *���*"�� � �� 
*-0�*"�,��" ��,�� !��+ � �� "��� � � ",�������  ����"� �� �������+�� ��������� �� 
���"��"�,  ��"� *� ���� �" ����. H��"������" ��!���"�� ������ ��!��)�-���� 
�� ,���" �� ����*"����� � !���� ��  ,!,��+� �� ���������"� (��!���"���� ���!�* �), 
 ��"� *�,.� �� ,*"��������� !����"� !� "�). #� ,���"-" �� ����*"����� *� !������ 
�� ����� !��"�.�"�� �� ���������"� �" ����*"�������� !�*����� , *  ��"� � * �B+�� 
�������. 

A"����"� !� �������� �� ������, ������� � ��,��, * !�����" ���������,  � "� 
� ��*�������"� �� !�+���� ������������, !�����" ,*�,��"� �� ����*"������� 
!�*����� –����*"�������� ����" �"��*�� �!�*���� �� !��)�-�����"� � ����*"��"� �� 
H��"������ ��!���"��, *-�"��"�� �-� ������"� �" ����  ���� �� �������������"� �� 
#�,.�*"��"�, � �B+�"���� � �� �������� �� ��� ,��*"�����"���� �� ,���" �� 
����*"����� � !���� �� !������"�"��� �� ���������"�.  

A-���*�� ���!������"� �� +�. 38, ��.1 � ��.2 �" C������ = 38 �" 
25.07.2007�. �� ���* �����"�  -� �����*""� �� ����*"�������"� !�*�������, 
!�*�����"� ����" !���� �� ��!-�����" ����.���� ��  ����", � �  ����"-", *-�"��"�� 
�������" !���*"���"��, �" �.� �� �� ������ !��"�.�����"� �� �-"��6�� 
��2�������, �� �������� �, +� !��"�.��� �-"��6�� ��2������� ��� �� ������, +� 
*��� �"� – !�����" �� ����.����"�, !���*"������ !�� ��"� !� ,! � ��� !����.�� 
�� 2����*��� ��*"�,���"�,  � "� � � � � �� �������� ��� *� ,*"�����, +� 
2����*���"� ��*"�,���"� – !�����" �� !����.��"�, �� *� ����+�� !� *��" �"� �� 
 ����"� ��� *� ��� ����� � ��!���"���� ��*"�",���,  � "� � � � �-�), "�) � ,+����� 
����� ��� � ����.�� ��!��. 

X������"� !� +�. 38 ��.2 �" C������ = 38 !� �"��6���� �� !��-+ � �� 
!����.�� �� 2����*��� ��*"�,���"�,  ��"� �� *� ����+�� !� *��" � ��  ����"�, �� 
*� !������ � *�,+��"�,  ���"� ����*"�������� !�*�����  �*��,�� !� ��,� ��+��, +� 
2����*���"� ��*"�,���"�, !�����" �� !����.��"�, 0� �-��" ��*"�����  -� ���� �� 
*�"-����"� �� *��� �"�,  � "�  � � ��,�� *�,+��, �!�������� * �������. 

X������"� !� +�. 38 ��.2 �" C������ = 38 !� �"��6���� �� ����.��� 
2����*��� ��*"�,���"� �� *� !������ � *�����"� *�,+��:   

- !������"�"���" � ,������� �� ,+������� ����� � � ������� ����+�� *-���*�� 
�� !������� ����.���"� 2����*��� ��*"�,���"�, ������ � ����+�� *-���*�� �� 
����.���  ����"�� � !���������"� !� X� ��� �� �*�����"� ������ *�,+��;  

- �����-" � ,+����� �-�), *-� ,!��*" !� *��*-�� �� �� ��� �� �*�����"� 
������.  

A������"���� �������������,  ��"� !��"�.���" ���������,  ��"� *� 
��� ����� � ��!���"���� ��*"�",��� ��� *-0�*"�,�� ����.�� ��!��, ���� �� ����" 
�� �� !������", �� �"� �� �-��" ����� ����� ��� �� �-�� ������" ����.���� ��!��. 
A-0�"� ������+���� *� !������ � � *�,+�� �� !��"�.����� �� �-"��6�� ��2������� 
– �� �"!����� �� "��� ��*"��"��*"��. 
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' *�,+�� �� ,+����� �*���� ����� �-�), ���������"�, ����*"��������" 
!�*����� , !��  ��"� � �" ��"�  ����"* �"� !��*��" � �� �������+��"� �����  ��.� 
�� ��������"���, ��!-����� �* ���"� ��  ����"��� �� "�)��"� !����.�� *-���*�� 
!���������"� � �������� �� ����*"�������� !�*�����  *-* ��������"��� � ����.��� 
 ����"��. /���*"��������" !�*�����  !����.�� *,��"� �" !����.��"� �� �����"� 
 ��.� !� ��� ��� *��" �, �" ��"� �" ��!���"��� *-���*�� +�. 39 �" X� ��� �� 
�*�����"� ������. 

A-���*�� ���!������"� �� +�. 8, ��. 2, ". 2 �" X� ��� �� �*�����"� ������, � 
*�,+��, +� ������������ � ,+����� �*���� ����� �-�), ��������� � � ��!���� 
�-�.���"� ��, *-0�"� ����" �� �-��" !�������� �" ��������"���-������������, *-* 
*-���*��"� �� ����.���  ����"��. 

' *�,+��"� � !�� ,*�����"� !� +�. 35 �" X� ��� �� �*�����"� ������ !� 
!�*���� �* ��� �� *-���-��!-���"��� ����*"��������" !�*�����  !����� 
����)�����"� ����� � H��"������ ��!���"�� �� !��)�-����� �� �����"�  ��.� �� 
��������"��� �" ��+��"� �, *��" � ��� �"  ����"* �"� �, !��*��" � !�� 
����*"�������� !�*�����  �  ����"* � !��*��" � �� ����.���  ����"��. 

 ' *�,+��"� �� ��!-���"���� !�������*"�� � !�������*"�� !� ��*-*"��"����*" 
����*"��������" !�*�����  ��!-����� !�*����"� �* ��� �� *-���-��!-���"���, 
*-�"��"�� �� *���� �, �� !����.�� �� �����"�  ��.� �� ��-.�� � !�� *-�"��"�� 
!�������� �� ���!������"� �� C������ = 38 �" 25.07.2007�. �� ���* �����"�  -� 
�����*""� �� ����*"�������"� !�*������� � �� X� ��� �� �*�����"� ������. 

 <��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ����*"������ !� *��" � � H��"����� 
��!���"�� F#, �  �+�*"��"� �� �-����* �� ���������� ����*"-� �� �������+�� ����� 
 ��.�. 

 /�������"� � !��)�-�����"� �� ���������"� �� ��,.�*"��"� ��� ���*"��� �" 
�!�*����"� �� *-�"��"�� ���*"��� � H��"����� ��!���"�� F#. 

 ?����"� �� �������������"� !� ��*"��0�"� ���*�� *� ���� �" H��"����� 
��!���"�� F#, * ����* � *�����0� �� ,!��������: 1303 A�2��, ,�. “E�� ,6�” = 10, 
�".IV   

 

5.10. ���6,�	 +��	�	.���(��1	 1 �������� �� ��.�('2� �� 
�;'����� ' ��������/�����'��, �6.��	 �� 
��1' 
��.(�3����	 
'(' �6.��	 �� '��� .	
0������	 .	 �6�3	1'7 �� /���'�� ��'9� 

 7� ,*"���*"��� � " A�����0�"� �� ���"��"� � � 
�!,��� � �-������. 
7���������"� �� �����"�  ��.� � �* ��� �� ��!,* ��� �� "-������ *� ���-�6�� *��� 
� 
�!,��� � �-������.   

 
<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� ���� �� �-��" !�����" �� ��.�,������� 

!���������. 
  
 

���6,�	 +��	�	.���(��1	 1 �������� 
' "��� +�*" �" !��*!� "� *� !���*"����� �� �� �" �*�����"� �*!� "� �� 

���-+��� ��.�� !� �"��6���� �� !��"�.�"���"� �� ��������� *-���*�� ���-+��"� 
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�� �����"��*"��, ���*"��0�"�  -� ��"�"� �� "��� �� ,���". 7��!��-+�"���� � �*�+ � 
����*"�"��� �� *�  ��*,�"���" !� "��� � ��,�� ���-+�� �-!��*� * ���-+�� � *!��"�, * 
����� ���-+��� �2� " � ����*���*" �"  �� ��"��"� *�",����. 

 
 #����� ��
�"���� ���� 

%�*"�� 2���+�* � ���� *� ����, ��� ����� �� ���.���*"��,  ��"� ���" 
!�*"����� ����* � 
�-������ ���  ��"� !��������" �� "���"����"� �� 
�-������ 
!���+� �" 183 ��� !��� �*� � 12-��*�+�� !�����. A-0� ��*"�� ���� *� "���,  ��"� *� 
��!��"��� � +,.���� �" �-����* �"� �-�.���, �" ����� ������ �/��� �����������, �" 
�-����* � !���!���"��, � +������ �� "�)��"� *����*"��, ��� +��"� ���"-� �� .������ 
��"���*� *� ������ � 
�-������. 

#�)���"� �� �������������"� - �$�� � ����M$�)� '�,�, �"  ��!���"���� 
��������� �" ��*"��0�"� ���*�� ����" �� �-��" !�� 2����"� �� ��)�� � / ��� !�� 
2����"� �� !���.�"���� ����� � ��.�, !����.��"�/�������"� ���� � ����"� �� 
!���������� (!����.��/������ !���� !���.� �� ���*��"�). #�)���"� �� 
�������������"� - ��*"�� 2���+�* � ����, �" ��*"��0�"� ���*�� *� ������" !� ���� 
�� X� ��� �� ���-��"� �-�), ��)���"� �� 2���+�* �"� ���� (X##c1). A-���*�� +�. 
13, ��. 1, ". 9 �" X##c1, ��)���"� !��,+��� �" ��*"�� 2���+�* � ���� !�� 2����"� 
�� ��)�� � �"*"-! � �" �-����* � �-�.����, ��0��* � �  ��!���"���� �����  ��.� 
�� !����.�" �� ���-+�� ��������. A������"����, ��)���"�, !��,+��� �" 
������������� – 2���+�* � ���� !�� 2����"� �� ��)���� !��0���� !� ��*"��0�"� 
���*�� ��������� �� !����.�" �� ���-+�� ��������. A-���*�� +�. 12, +�. 33, ��. 3 �" 
X##c1, ��)���"�, !��,+��� �" ��*"�� 2���+�* � ���� !�� 2����"� �� !���.�"���� 
����� � ��.�, !����.��"�/�������"� ���� � ����"� �� !���������� 
(!����.��/������ !���� !���.� �� ���*��"�) �" �-����* � �-�.���, ��0��* � � 
 ��!���"���� �����  ��.�, !����.�" �� �� �������� � *� � �B+��" � ����6��"� 
���-+�� �*����.  

 
#����� $
���"���� ���� 

%�*"�� B����+�* � ���� *� B����+�* �"� ����, ,+������ *-���*�� 
�-����* �"� �� �����"��*"��,  � "� � ��,.�*"��, ,+������ *-���*�� 
�������" (;<) 
= 2157/2001 �" A-��"�, �  ��!������"�, ,+������ *-���*�� 
�������" (;<) = 
1435/2003 �" A-��"�,  ���"� *�����0�"� �� � � 
�-������ � *� �!�*��� � �-����* � 
����*"-�. 

#�)���"� �� ����*"�"���"� - �$�� � T#�"�M$�)� '�,� *� ������" !� ���� 
�� X� ��� ��  ��!���"����"� !���)���� �������� (X?7<). ��,"���" ������ �� 
!��,+���"� ��)�� !� ��*"��0�"� ���*�� ���������,  � "� � ��)���"� �" !����.��"� 
/������"� �� ��������� !���� !���.� �� ���*��"� �� ��0� �*������� *� � �B+��" � 
���������"� �*����, �-� �*���� ��  ��"� *� 2������ ���-+��"� �*���� �� 
�!�������� ��  ��!���"����� ���- . <!��������"� �� ���������"� !�+���� �-� 
�*���� �� *+�"������� 2����*�� ���,�"�", �!��������"�, �� ��������"� � ���*���"� 
�� �-�.���� ���- , *� ,������ � X?7<. 

A-���*�� +�. 160, ��. 1 � ��. 2 �� ?��� *� �� *������� �*��,������ (?A<) 
!��)���"� �� * �!$#��' �� �  � %#��$��� �' �� %$ ��� $  �� " �� *� 
������" * ���-  !� ���� �� X� ��� ��  ��!���"����"� !���)���� ��������,  � "� � 
!��)���"� �" ����*"����� �� � "���"� �� ,�����*����� � �� !��2�*�������� 
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!��*����� 2���, ���!�������� !� �������,����"� !��"��� �� �*��,����"� ����, �� 
*� ������" * ���-  !� *��*-�� �� X##c1. E��� ��.� � �� !��)���"� �� 2���� �� 
��!-���"���� ���������� !��*����� �*��,������ *-���*�� +�. 253, ��. 1 � 2 �� 
*-0�� ?��� *.   

A-���*�� +�. 174 �" X?7< )�'$)��! ��$ � !$���,��  � �N$��,  ��"� 
*� ��!,*��"� �� !,���+�� !��������� � 
�!,��� � �-������, � �����������"� 
����*"������ ��,.�*"�� �" ��"����� "�! !� ���� �� X77H? �� *� ������" * 
 ��!���"���� ���- . 

A-���*�� +�. 175 �" X?7< "#*-$��!� �&� �%$,��' � � !$���,��  � 
,$' !� X� ��� �� ��,.�*"��"� *-* *!������� ����*"������� ��� �� *� ������" * 
 ��!���"���� ���- . 

 
%��������
� - "������
���� ��
�"���� ���� 

#�)���"� �� ����*"�"���"�- +,.��*"����� 2���+�* � ���� �" ��)�� �/��� 
!����.��, ������ ��� ��,�� �-������� !��)�-����� �� ��������� �" ��*"��0�"� 
���*�� *� ������" !� ���� �� X##c1. 

 A-���*�� +�.37, ��.1, ".3 �-� ��-� � * §1, ". 7 X##c1; +�. 37, ��. 3 � ��. 4 
X##c1 ��,"���" ������ �� !��,+���"� ��)�� !� ��*"��0�"� ���*�� ��������� *� 
������ * ���-  !�� ��"�+�� � 10% ��� *� !����� �* ��� �� !�������� �� *!������ �� 
��������� �� ������ ���-+�� �������� (A/##<), �� �� ��-" !�����.�� *!������� 
�-���.��*" �� D1 - ��*"�� ���� �� *"���� +��� � �� ;A � ;/7, ��  ��"� "��� ��)�� � 
����������.  

A-���*�� +�. 37 �" X##c1, ��)���"� �� ����*"�"���"� – +,.��*"����� 
2���+�* � ���� �" !����.��, ������ �  ��,�� �-������� !��)�-����� �� ��������� �" 
��*"��0�"� ���*�� *� ������" * ���-  !�� ��"�+�� � 10%,  ��"� � � ��+�"���� ��� 
*� !����� �* ��� �� !�������� �� A/##<. 

 
%��������
� - "������
���� $
���"���� ���� 
A-���*�� +�. 195 �" X?7< �� ����*"�"���-+,.��*"����� B����+�* � ���� �" 

��"�+��  � *����"�,  ��"� �� *� ����������� +��� ��*"� �� *"�!��* � �����*" � 
*"����"� !����.�" �� �������� * ���-  !�� ��"�+�� �,  ��"� � � ��+�"����.  

A-���*�� +�.195 �-� ��-� � * +�.12, ��.5, §1, ". 7 �" #
 �� X?7< ��,"���" 
������ �� !��,+���"� ��)�� !� ��*"��0�"� ���*�� ��������� *� ������ * ���-  !�� 
��"�+�� � 10% ��� *� !����� �* ��� �� !�������� �� A/##<. A-���*�� +�.195 �-� 
��-� � * +�. 12, ��. 2 �� X?7< ��)���"� �� ����*"�"���"� – +,.��*"����� 
B����+�* � ���� �" !����.�� ��� ������ �� ��������� !���� !���.� *� ������" * 
���-  !�� ��"�+�� � 10%,  ��"� � � ��+�"���� ��� *� !����� �* ��� �� !�������� �� 
A/##<.  

?���"� � *!������ �� ��������� �� ������ ���-+�� �������� ��.�, 
�-������ 
� *"����"� �� ���-+�� ����*"����� �� ����"� – !��,+�"�� �� ��)��� ��� � ��,� 
��.�,������� � ", ������ � *���, ��"�2������� �" 
�-������ � ����������� � 
#-�.���� ��*"�� , *� *-�-�.�" ���!������ �����+�� �" ���!������"� �� X?7< � 
X##c1, *� !������" ���!������"� �� *-�"��"��"� *!������ ��� �������.  

X� !��������"� �� *!������ �� ��������� �� ������ ���-+�� �������� *����� 
�� *� ������ *�����"� �*�������: !��,+�"���" �� � !���*"���� �� !��"��� �� ��)���, 
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���-�.�� �� ,�-�.� ���- � !�� ��"�+�� �, *�����"� �� ,���"�: (1) �����.�� 
�2������ ,��*"�������� �" ���-+��"� ������*"����� !� ���-+��"� ����*"����� �� 
!��,+�"��� �� ��)���, !�"�-�.����0�,+� !��,+�"���" �� ��)��� � ��*"�� ���� �� 
��,��"� �-�.��� � !����.� �� ���-+�� �������� "��; (2) �� ������� �" !��,+�"��� 
�� ��)���, +� �� !��"�.��� ��*"� �� *"�!��* � �����*" � �-������, *  ��"� 
!��,+����" ��)�� �� � ���*"��"���� *�-����, � (3) �� ������� �" !��,+�"��� �� 
��)���, +� � ����� ���*"��"���� !��"�.�"��, � �� *��� !�*�����  !�� !��,+�����"�. 
' *�,+��, +� !���� ��"�"� �� �-�.��� !��0��� �� *� ������ �*�������"� �� 
!�������� �� *-�"��"��"� *!������, �!�*��� !� - ����, !��"��-" �� ��)���"� 
(���"��"-" � *�,+�� �� ��)���� !��0���) ,�-�.� ���� ��"�� � ��+�"���� ���-  !�� 
��"�+�� � � ������ �� 10% � ���-�6�� !��0���"�, �������� *-* *,��"� �� 
,�-�.���� ���- . 7��"��-" �� ��)���"� � ��-.�� �� ���*� �-�.���� ���-  � �B�.�"� 
� *��  ��  ��� �� ��*���, *�����0 ��*��� �� ��+�*������"� � �� �� ������ "��� 
��*"��"��*"�� !��� "���"�������"� ���-+�� ���� ��� !� ���-+��"� *� ����*"�����. 
C��� !��+ � � !�*���*"���, !�� �� ������ �� �*�������"� �� !�������� �� *!������ 
�� ��������� �� ������"� ���-+�� ��������, ���*����" ���-  �� �-�� �-�*"������ �� 
!��,+�"��� �� ��)��� !�� �����.�� �* ��� �" ������ *"����, �"!������ �� 
 ��!�"��"��"� ���-+�� ������. 

 

          6. ������� � ������� �� ������������ 

          6.1. ��(	1'7, ����'��',���' .���' +� 
��.(�3����	, 	,��1�� 
3��*'� ' .�Z��1'7, '+'��1��' +� ���.'.����1��� +� 
��.(�3����	  

          6.1.1. ��(	1'7, �� �	'�	 �� 
	.,'�71� 
��.(�3����	  
A ����*"�����"� �� ���*��"� �����  ��.� � H��"����� ��!���"�� F# � 

�-���.�� �*-0�*"������"� �� !� ,! � �/��� !����.�� �� ��������� �" ��*"��0�"� 
���*�� �� ���-� ���,����� !����. A-0� "� � *��� !��,+����� �� !�"�-�.����� �� 
��*"��0�� 7��*!� " �" ?���*��"� �� 2����*�� ������, !� ���� � !�� ,*�����"� �� 
+�.90 � *�����0�"� �" X77H?,  ��*"��0�"� ���*�� ��������� 0� �-�� ��!,*��"� �� 
"-������ �� ���,����� !����.  A �������"� � *��� �" 1 ������� 2007�. �� X� ��� �� 
!�����"� �� 2����*��� ��*"�,���"�, �"!��� ���* ����"� *��� �"� * 2����*��� 
��*"�,���"�, ��!,*��"� �� "-������ �� ���,����� !����, �� *� ���-�6��" *��� �� 
���,������"� !�����. A��� � * ���������, ��!,*��"� �� "-������ �� ���,����� 
!����, ����" �� �-��" * �B+���� � ���-� ���,������� !���� ��� �����*"����� 
*�*"��� �� "-������. c���+�* � � B����+�* � ���� ����" !�� � !���.�, *� �� 
* �B+��" *��� � * ��!,*��"� �� "-������ �� ���,����� !���� �����  ��.�, �� �� *� 
�*-0�*"�� ���+� !��)�-�����"� �� �����"�  ��.� � H��"����� ��!���"��, 
2���+�* �"� �/��� B����+�* �"� ����, *"���� !� *��� �"� *����� �� !���*"���" 
*-�"��"��"� ����� � �� ,���"� �� ���������� ����*"������� !�*����� . ' "��� 
*�,+�� *-���*�� +�. 38 �" X� ��� �� !�����"� �� 2����*��� ��*"�,���"�, 
����*"��������" !�*����� ,  ��"� * �B+�� *��� �"� � ��-.�� �� �!���*"� !,���+�� 
��2������� �� ����, ���*��"�, ���� � �����+��"� ���� �� ���������"� – !�����" �� 
*��� �"�, �� ���,"�"� �� *��� �"�, ��"�"� � +�*� ��  * �B+����"� �,  �"� !�*�+�, +� 
*��� �"� � * �B+��� �� ���-� ���*�� !���� � �����*"����� *�*"��� �� "-������. 
/���*"��������" !�*�����  ����*"���� (�������) *��� �"� �� �c� � ���-�6�� 
����)�����"� ���*"��� �� ����*"����� �� *��� �"� � H��"����� ��!���"��. 
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7� �"��6���� �� 2,� ��������*""� �� �!���*"�����, *�*"���"� XETRA 
!���-�.� *�����"� ������ *��� � ���-� ���,����� !���� (OTC *��� �): 

o OTC *��� � �� *�"-����" � �!���*"�����; 

o OTC *��� � *��� �� �!���*"����� � 

o OTC *��� � *��� �� *�"-����" ��� �!���*"�����. 

 /�2�������  -� H��"������ ��!���"�� �� OTC *��� � *� !�����, *��� � � 
,+�*"�� -" � XETRA � !�*�+�� �!���"� �� *�"-����". A��� �,  ��"� *��� *� 
�!���*"���", �� *� ��!��0�" �� H��"����� ��!���"��.  

 ' *�,+�� +� *��� �"� * �����  ��.�, * �B+��� �� ���-� ���,����� !���� � 
���-�6��� �� "���"����"� �� "��"� *"����, ����*"��������" !�*�����  "����� �*��� 
* ���!������"� �� +�.38, ��.6 �" X7c/ �� *� *-������ � * ���!������"� �� +�.87 �" 
C������ 38,  �"� ,������ ?cC � *��  �" "�� ����"�� ��� �� ���-�6���"� !��� 
��"� ���"� *������ *��� � � �����*"� � +,.����. 

A��� ��!,* ��� �� "-������ �� ���*��"� �����  ��.� �� “�c�-A�2��” F#, 
����*"�"���"� ����" �� "-��,��" ���������"� �� ���,����� !����, �� ���-� ���,����� 
���*�� !����,  � "� � �� ������������ �����*"����� *�*"��� �� "-������ (+�. 51, ��. 
1 �" X7c/), +��� ����*"������� !�*����� , ���������� �" ?���*��"� �� 2����*�� 
������.  

C��� �����  ��.� �" *-0��  ��*,  ��"� *� "-��,��" �� ���,����� !����,  -� 
��"�"� �� ��*"��0�� 7��*!� ". 

C��� !,���+�� ��� +�*"�� !��!�* � �" *-0�� ��� ��,�  ��* �����  ��.�  -� 
��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� 7��*!� ". 

C��� ����*"������� !�*�������,  ��"� !����" ���-�.���� �� �*��,����" 
�� �����*" +���  �"���� � “ ,!,��” � “!������” �� ���������"� �" ��*"��0�"� 
���*��. 

 

          6.1.2. �52��� �0;� �� �;'�'7��/
��.(�3����	, ��	 �0;��� 
�� � *'��'����, 	
'���'� �� 	�3��'+�/'7�� ' ��	�� +� 
05(',�	�	 
	57171��� �� 	
��.�(����� �0;� �� 
��.(�3����	 

<������������" ����, !�����" �� �* ��� �� ��!,* ��� �� "-������ �� 
���,����� !����, � * ��0� ��������� *"����*" � ������ �� 2 500 000 (��� 
������� � !�"*"�"�� )����� ����), ���!�������� � 2 500 (��� )����� � !�"*"�"��) 
���� ��������� * �����+�� ��������� *"����*" 1 000 ()�����) ���� �*� � ����.  
;��*��"�  ��!���"���� ��������� * ISIN  �� BG 2100004113, �������� �" 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !�� ,*����� ��+�*"�� !���������.               

'*�+ � ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� *� !�������" �� !����.�� !�� 
��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !����. 

 

          6.1.3. ���'	.6�, 1�(-,'��(�	 1�7���1' 16+;	9�' '+;����'7, 

��+ �	Z�	 
��.(�3����	 2� 56.� 	���'�	 ' 	
'���'� �� 
�	/��� 
�� ���.'.����1��� 
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C�+�����" *��  �� ��!,* ��� �� "-������ �� ������������� �" ���*�"� 
“C��2������� !���� �� ���������“ �� �����"�  ��.�, �������� �" 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, � ��"�"� �� !-���  �"���� �, �!�������� �" A-��"� �� 
���� "���"� �� “�c� – A�2��“ F#. ?������" *��  �� �"���+��"� "-������ �� “�c�-
A�2��“ F# � 5 ����"�� ��� !���� !���.� �� ������������"� ���*��,  ��"� � 8 
%F
E 2014 �.   

/���*"�"���"� ����" �� *� ��-���"  -� �*�+ � ����*"������� !�*������� – 
+������ �� “�c�-A�2��“ F# �� �*-0�*"������ �� *��� � * !���������"� �����  ��.�. 

 A�� -" �� "-������ �� �����"�  ��.� �" ��*"��0�"� ���*�� �� ��.� �� *� 
�������� ��� ,�-�.���.  

          6.1.4. �
'���'� �� 16+;	9�	���� +� ��;�(71��� �� 

	.
'����� ' ��,'�� +� 16+����	171��� �� ��.
(����'�� 	� 
���.'.��'�� �0;'. 

 <��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ��!�*��� � ������ !��"��� !�� "�)��"� 
+�*"�� !���������. C�*"��0��" !��*!� " � �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� 
!���� �� �-����� �����  ��.� �� �-����* � 2������ ���*� F# � ���* ����"� ��  
�!�*���� �� �-���.��*""� �� ���������� �� !��!�* �"� � ��+��� �� �-�*"��������� 
�� ���!��"���"� *,�� � ��!����.���. 
 

         6.1.5. �'�';�(�� ' ;���';�(�� 5�	Z 	5('3�/'', �	'�	 ;	3�� 
.� 56.�� +�
'���' 	� ('/� 

%���������" ���� ���������,  ��"� ����" �� �-��" �� ,!��� �" ���� ���� � 1 
(����) ���������. 

C� *� !��������� ������+���� �"��*�� �� *������� ���� ���������,  ��"� 
����" �� �-��" �� ,!��� �" ���� ����.  

 
          6.1.6. ��(	1'7 ' ��. +� 
	�0
�� �� /���'�� ��'9�. ��(	1'7, 
��. ' ��	� +� 	���3(7�� �� 
	�6,���� +� 
	�0
�� �� /���'�� 
��'9� 

'*�+ � ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ��!�*��� � ������ !��"��� !�� 
"�)��"� !-���+�� +�*"�� !���������. 

<"��6����"� ��.�, !�"��������"�  ,!,��+� � ����*"�������"� !�*�������, 
+���  ��"� ����" �� �-��" * �B+���� *��� � * !���������"� ���������, *� ,������ 
�*����� �" C������ = 38 �� ���* �����"�  -� �����*""� �� ����*"�������"� 
!�*������� (* �B+���� �� �������, !������� �� !��-+ �, ����)����� �� ,���"�, 
*��  �� !����*"����� �� !���+��"� *���*"��). #�!-���"���� ���* ����� *� *-�-�.�" 
� 7������� � �� “�-����* � 2������ ���*� – A�2��” F# � 7������� � �� 
“H��"����� ��!���"��" F#. 

 

          6.1.7.��(	1'7, ��. ' ��	� +� 
	(0,�1��� �� +��0
��'�� /���' 
��'9� 

Z*�����"�, ���-" � *�� ���"� �� !��)�-����� �� !������"� �����  ��.� !� 
*��" � �� !������"�"���"� � “H��"����� ��!���"��” F#,  � "� � �� !��,+����� �� 
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,��*"�����"����"� �� ,���"� �� "�), *� ,��.��" � 7������� � �� “H��"����� 
��!���"��” F#. 

  
          6.1.8. ��,'� ' .��� �� 
05('�01��� �� ��+0(���'�� 	� 

��.(�3����	 


��,�"�"�"� �" !����.��"� �� ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� �� !����.�" 
�� !,���+�� ���������. /�2������� �� *��� �"� ��.� �� *� ������ � �B��"��� �� 
“�-����* � 2������ ���*� – A�2��” F#. 

 

          6.1.9. ��	/�.0�� +� 0
��9�71����	 �� 1�7�	 
��1	 +� 
+��0
01��� 
��.' .�03', 
��Q16�(';	���� �� 
��1��� 
	 

	.
'����� ' ����'�����	 �� ��0
��9���'�� 
��1�. 

C� *� ������ �*������� �� !�������������� !���������� �/��� !��������� 
�� ���������"� �� �!�������� ����*"�"��� ( � "��� +�*�� ��*"��0� � �������, 
+������ �� A-��"� �� ���� "���"� �� #�,.�*"��"�, ��*"��0� ��� ���6� *�,.�"��� 
�� #�,.�*"��"�).  

C�*"��0��" !��*!� " � �� ��!,* ��� �� ���������"� �� "-������ �� ���,����� 
!����, !�����  ��"� �� *� ������" !����. 

          6.2. �(�� +� 
(��'���� ' ��+
��.�(��'�  

��+(',�' ����3	�'' '�1���'�	�', �� �	'�	 �� 
��.(�3�� 
/���'�� ��'9�. 

C��� �!������� !��� �� ���!��������� �� ���������"� �" ��*"��0�"� 
���*��. '*�+ � !�"�������� ����*"�"��� ���" �-���.��*" !�� ����� ,*����� �� 
!�������" ���������,  �"� �� ,!�" ���� ��� !���+� ��������� !� !������ ���� �� 
!��� �� �c� – A�2�� F#. 

C� *� ����*"�� ��������� �� � ������� *-* ���+�"���� ,+�*"�� ��� +������ 
�� ,!����"����"� � ��  ��"�����"� ������ �� ���"��"� �� !�������" �" 
!���������"� �����  ��.�. C� � ������ ��2������� ���� �� �� ���� �-��������� 
�� !������� !���+� �" 5 �� *"� �" !���������"� �����  ��.�. 

��	/�.0�� +� 01�.	;71��� �� ���.'.��'�� +� ��+;��� �� 

�'.	5'�'�� /���' ��'9� ' '�.'��/'7 .�(' �6�3	1'7�� ;	9� .� 
+�
	,�� 
��.' .� �� ��
��1' 01�.	;(��'��	 

C� � !��������� !������ !�����,��. 
 

          6.3. ����, �� ���
� �� ������ �
 �����
� ���%�, ��#��� 
�� ��#]���
�, ���
� �� ���������
 �� �������� 

H���"�, ��  ��"� ;��"��"-" 0� !�����.� ���������"� �� "-������ !�� 
*"��"����� �� !,���+��"� !���������, 0� �-�� ���������"� *"����*" �� ���� 
��������� � ������ �� 1 000 /)�����/ ����. <!������0� �� !�*�����0�"� ���� �� 
�����"�  ��.�, � "-�*���"� � !���������"� �� C��2������� !���� �� �c�-A�2�� 
F#. 

;��"��"-" �� � !�������� *!���2�+�� ���)��� �� ����*"�"���,  ��"� �� ,!,��" 
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�����  ��.� �" ��*"��0�"� ���*��. /���*"�"���"� �-�.�" "� *� �� ���-�6���"� �" 
"�) *��� � �� C��2������� !���� �� ��������� �� �c�-A�2�� F#,  ��"� *� 
�!������" � E���2�"� �� �c�-A�2�� F#. 7�� * �B+���� �� *��� � +��� 
����*"������� !�*�������, +������ �� �c�-A�2�� F#, ����*"�"���"� �-�.�" "� *� � 
 ���*����� *-���*��  �� ��"��"� "���2� �� "��� ����*"������� !�*�������. 

           7. ��������� � ���	��� �� �	������ 
���� ����� 

          7.1. �;� ' �.��� �� �		�.'���	�'�� �� 3(	5�(�	 
��.(�3��� 
' �� 
(��^	�'�� 1 ��+(',�'�� �����', �6.��	 �� '+16�W1� 

��.(�3����	 

<��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� �� *� !�����" �� �������� !���������. 
A��� ��������� �� 7��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� 

�� �-����� �����  ��.�, ���������"� �" ��*"��0�"� ���*�� 0� �-��" !�����.��� �� 
�"���+�� "-������ ����*"���� �� C��2������� !���� �� �c�- A�2�� F#. 

          7.2. �;� ' �.��� �� �3���' 
	 
(�2��'7�� ' .�
	+'����' 
�3���'. 

H����"�  ��.� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ��� ������, �������+��, !�������, 
����*"������ !� *��" � �� H��"����� ��!���"�� F#.   
 /�������"� � !��)�-�����"� �� ��������� �� #�,.�*"��"� ��� ���*"��� �" 
�!�*���� �� ��������"�, *-�"��"�� !��)�-�����"� ��, � H��"����� ��!���"�� F#, 
!���*"������0 �-����* ��" ���������� ����*"-� �� �������+��  ��.�.   
 ?����"� �� �������������"� !� ��*"��0�"� ���*�� *� ���� �" H��"����� 
��!���"�� F#, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 1303 A�2��, ,�. “E�� ,6�” 10, 
�". IV. 
 A-���*�� * �B+�� ������� ��.�, E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �  �+�*"��"� 
�� ���"��", � H��"����� ��!���"�� F#, !��0����"� !� ��*"��0�"� ������������ 
���*�� 0� *� ���-�6��" +��� *�*"���"� �� H��"����� ��!���"�� F#.   
 

          7.3. �;� ' �.��� �� �05���'��, �63(��71�2' �� .� 
	�;�� 
�;'�'7�� �� 5�+��� �� �16�. ��3�9';��� ' ';� ' �.��� �� 
�05���'��, �63(��71�2' �� .� 
(��'��� �;'�'7�� 5�+ �16�. 
��3�9';��� '(' 
�' 0�(	1'7�� �� .	3	1	���	�� +� “
	(�3��� �� 
;���';�(�' 0�'('7”  

'*�+ � ��������� �" ��*"��0�"� ���*�� *� ��!�*��� � ������ !��"��� !�� 
"�)��"� !-���+�� +�*"�� !���������. C� *� ����*"�� ���������� ����.����"� �� 
!��*����� ��� !������ �� ���*��"�, *�-����� * �"���+��"� !,���+�� !��������� �� 
���������"�. 
 

          8. ��������� �� �
������ � ��������
�� �� �
�������� 

 
          8.1. ��.'��/'7 .�(' 
��.(�3��'�� /���' ��'9� �� '(' 2� 
56.�� 	5��� �� ���.'.����1��� +� .	
0����' .	 �6�3	1'7, � 	3(�. 
�� �7Q�	�	 ��+
�	�������'� �� 	�3��'+'��� 
�+�� '(' .�03' 
��1�	��	Z�' 
�+��'. ���' +� .	
0����� .	 �6�3	1'7. 
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A��� !�"�-�.������ �� !��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� 
!���� �� ���*��  ��!���"���� ���������, �������� �" E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H, ��. A�2��, �" ?���*��"� �� 2����*�� ������ � !�*�����0�"� �!�*���� �� 
���*��"� � ����*"-�� !� +�.30, ��.1, ".3 �" X� �� �� ?���*��"� �� 2����*�� ������, 
����� �" ?cC, ��*"��0�"� ���*�� ��������� 0� �-�� ������� �� "-������ �� 
“C��2������� !���� �� ���������” �� �c� –A�2�� F#. <+� ���� ��"� �� 
��!,* ��� �� "-������ 0� �-�� � !����� �" 20 ����"�� ��� *��� ��"�"� �� 
���������.  

 
          8.2. ��30('���' '(' ��1�	��	Z�' 
�+��', �� �	'�	, 
.	�	(�	�	 � '+1����	 �� �;'�����, 1�,� �� .	
0����' .	 
�6�3	1'7 /���' ��'9� 	� �62'7 �(��. 
 #� �� �"� � ����*"�� �� ���"��"�,  -� ��"�"� �� ����"���� �� 7��*!� "� �� 
*� ���-�6�� !,���+�� ��� +�*"�� !��!�* � �� �����  ��.� �" *-0�� ��� ��,�  ��*, 
��"� ��� ��,�� ���,������ ��� �����*"���� !�����, ��  ��"� �� *� ��!,*��"� �� 
"-������ �����  ��.� �" *-0��  ��*. <��������"� �" ��*"��0�"� ���*�� 0� �-��" 
������� �� "-������ �� “C��2������� !���� �� ���������” �� �c� –A�2�� F# � �� 
*� !�����" �� !��������� �� ��,� ���,����� !����. 
 
         8.3. �;� ' �.��� �� �05���'��, �	'�	 ';�� �16�. 
��3�9';��� .� .�Z��1�� ���	 
	���.�'/' �� 1�	�',�'7 
�+��, 

��.	���17Z�' ('�1'.�	�� ,��+ /��'�� �� �6������	 ' 

��.(�3����	. 
 #�,.�*"��"� ���"��" �� * �B+���� �������� * ����*"������� !�*�������, 
 ��"� �� !����" ���-�.���� �� �*��,��" �� �����*" +���  �"���� � “ ,!,��” ��� 
”!������” �� ���������"� �" ��*"��0�"� ���*��. 
  

          9. ���
�������� ��9��	�
�� 
          9.1. �#$"��$  #$S�� +, %#��&"$ �  � $���$ �� �'�  �  $+�!��$ 
"&'+�!� ,$  � ) �-�. 

C� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � �� ��������"� �" ��,.�*"��"� �����  ��.� 
�� � !��*-.���  ����"�� ���"���.  

 

�)�*�'���#� � � ��#��,�� �� �$+���#�,��  �� "�)*�$ �, �)� 
�� %��'$" ��� �)�*�'���,��  � #$+���#�,��  �� "�)*�$ �, 
�&"&#-�(��$ �$ !  $+� "�  � �� %#��$ $ � �&($��!$ � �'� �� 
 ���&%�'�  �!� �O�����$'��!�, )���� ��+�� "� %�!'����  � �,$ )��� 
 � � !$�����#��$. 

 

��������� �� �� � ��!  �"��# $ %��!&#"�'� �$+���#�,��  �� 
"�)*�$ �, 8��� I  � �#��%$)�� �� "�%*�)� $ "� �&#+�!��  � #$+*'�#�  
%���#  � "&'+�!� ,$  � ) �-� � �$.$ �$ No. 269 – � �� 28.04.2010+. 
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���*"���������" �� ,���", D�*" I �� 7��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� 
���,����� !���� �� �-����� �����  ��.�, � ��*"-!�� �� ����*"�"���"� � �2�*�"� ��:  

 

�����������	
�� ����
 (�	�����) 

�� ����* ��. A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) =43, "��. + 359 (2) 496 
00 22, 2� * +359 (2) 496 91 11 ��� "����� ����*: bojan.donov@transhold.bg; 
transinvest@transhold.bg, www.transinvestment.bg ���� ��  ��"� "�: ���� #����, 
���� "�� �� ��-� � * ����*"�"���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �" 10:00 �� 
17:00 +�*�. 

 

��C9�C���?��� (?
������) ��� (��
���	�>�� 
�������
����� ���������) 

�� ����* ��. A�2��, ,�. \���� 18-20, "���2���: 02/91 985 465, 91 985 463, 
2� *: 02/ 943 45 27, ���� ��  ��"� "�: #������ %��*"��* �, ��� "����� ����*: 
daniela.maistorska@raiffeisen.bg ;�*� � ����"�� ��� �" 10.00 �� 17.00 +�*�. 

 
,  � "� � �� ��� "�����"� *"������ � /�"����" �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ � 
�� “�-����* � 2������ ���*� – A�2��” F#. 
 

C�!������"� !�-���, � ",�������� �� ��2�������"� �" 
���*"��������� 
�� ,���", D�*" I �� 7��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���,����� !���� �� 
�-����� �����  ��.�, �"������ �*�+ � *-0�*"���� !������ � �����"� ��� ��*"-!��� 
���� ��*"��"��*"��, ��*"-!��� *��� !,��� ,����"� �,. 

 

�%��&)  � � ��#��,����, �)�*�'���#� � �� �$+���#�,��  �� 
"�)*�$ �, 8��� I  � �#��%$)�� �� "�%*�)� $ "� �&#+�!��  � #$+*'�#�  
%���#  � "&'+�!� ,$  � ) �-� � �$.$ �$ No. 269 – � �� 28.04.2010+. 
�&+'�� � ����)!� ����  � M'. 82� �� ���
�: 

". 2. XF?<C<'< <7
;#;1;C/ <#/E<
/; 

". 3 /X�
FCF c/CFCA<'F /Cc<
%FH/[ XF E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  
". 5. /Cc<
%FH/[ XF ;%/E;CEF: 

“'�.�� *-��"�� � �����"��"� �� ���"��"�”,  

“'�.�� ���"�����6�� *-��"�� � �����"��"� �� ���"��"�,  ��"� � ���+�"���� 
*"�!�� ���" �"��6����  -� ���� �"� �� !��"�.�*!�*����*""� �,”,  

“/���*"����” - <!�*���� �� ������"� ����*"���� �� ���"��"�, ��!������ �" 
��"�"� �� !�*�����"� !,��� ,���� 2����*��� �"+�"� 

". 6. 7
;\1;# CF AE<7FCA?FEF #;pC<AE: 

“<*����� �����*"�” 

". 7. <
\FC/XFH/<CCF AE
Z?EZ
F 

“?��" � �!�*���� �� ��,!�"� � !���.���� �� ���"��"� � ��� �"� �� ��,!�"�” 
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". 10 F#%/C/AE
FE/'C/, Z7
F'/E;1C/ / CF#X<
C/ <
\FC/ 

“/����, �����* ����*� � 2,� ��� �� +������"� �� ,!����"����� ����� � 
���� ���� �� �*�����"� �����*"�, ���-�6���� �" "�) ���-� ���"��"�,  ���"� *-0�"� *� 
���+�"���� !� �"��6���� �� "��� ���"��"” 

“/�2������� �� �*-.����� � *�� ��� *!���� +������"� �� *-��"� �� 
���� "���"�” 

“7�������*"� �� �*� � �� ��*-*"��"����*", ,!�������� �" *����  ��� 
�� �������, *  ��"� !��� !�*�����"� !�" ������ � ���� *�-����� ����, �" *-*"��� �� 
*-��"� �� ���� "���"�” 

“7�������*"� �� �*� � �� �2������� !,���+�� �� ���������� �/��� *�� ��� 
�� +��� �� *-��"� �� ���� "���"� �" �� ����� ��� ���,��"���� ������ (� �. 
�!�������� !��2�*������� ������) � ���� "��� ���� � ���� �� ��� ��6����� �" *-�� 
�" !����"� �� �-�� +��� �� ������*"��"����"�, ,!����"����"� ��� �������� ������ 
�� ����� ���"��" ��� �" ��!-�������"� �� ��-.��*"� � �- ����*"��"� ��� 
��!-�������"� �� �����*""� �� �� �� ���"��", ���-��� � �� !�*�����"� !�" ������.” 

“?��2�� " �� ��"���*� �� ������*"��"����"�, ,!����"����"� � ��������"� 
������” 

". 11 7
F?E/?/ CF 
G?<'<#C/E; <
\FC/ 

“/�2������� �� ���"���  ���"�" �� ���"��"�, � �B+�"���� �����"� �� 
+������"� ��  ���"�"� � ���B�� �� �����"�, !�  ��"� 2,� ������� *-0��".” 

“/�������� �� "���, ���� ���"��"-" *!���� ��� �� ��.���/��.���"� �� 
 ��!���"���� ,!�������� � *���"� *"���� !� ����*"�����.” 

 

". 12. %F]<
/EF
C/ F?H/<C;
/ 

“#���� �� ����"�/����"�,  ��"� ,!��.����" !��  ��� ��!��   ��"��� �-�), 
���"��"�.” 

“<!�*���� �� �*� � �� ����������*"�, ����*"�� �� ���"��"�, ���*"���"� �� 
 ��"� ��.� �� �� �� *�����0� ��"� �� ������ �� !������ ��  ��"���� �� ���"��"�.” 

". 13 c/CFCA<'F /Cc<
%FH/[, <ECFA[rF A; #< F?E/'/E; / 
XF#G1];C/[EF CF ;%/E;CEF, c/CFCA<'<E< AGAE<[C/;, 7;DF1�/ / 
XF\Z�/ 

“/*"���+�* � 2����*��� ��2�������” 

“<��"����� �*"���+�* � 2����*��� ��2�������” 

“#�"�  -�  ��"� � ���"� !�*�����"� 2����*��� ��2�������” 

“%�.����� ��2�������” 

“7����� � ����"��.�� !�������*"��” 

“X��+�"���� !������ �-� 2����*���"� ��� "-����* �"� !������ �� ���"��"�” 

 

". 15. XCFD/E;1C/ #<\<'<
/ 
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". 16. /Cc<
%FH/[ XF E
;E/ 1/HF / /X['1;C/; <E ;?A7;
E/ / 
#;?1F
FH/[ XF 'A[?F?G' /CE;
;A 

". 17. 7<?FX'FC/ #<?Z%;CE/  

 

� ��#��,�� �� �$+���#�,��  �� "�)*�$ �, ! �. M. �)�*�'���#� � 
� ��#��,�� �� �%��&)�, %#�'�-$  %�-+�#$ : 

1. 8������ �� �
���� �� �����������, ����������� � 
������� �� �	������ 

<" !�*�����"� � ",�������� �� ����*"��������� �� ,���" �� ��"�"� �� 
����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� *� ��*"-!��� !������. 

2 �������� ���������� �������  
\���6��"� 2����*��� �"+�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� 2009�. � �� 

2010�. *� ���"����� �" #����" <��" <<#, *!������������ ���"��* � !���!���"��, 
* ����* � *�����0� �� ,!��������: 1303 A�2��, �,�. “F�� *���-� A"�������* �“ 
103, A�2�� E�,-�, "��. +359 (2) 80 23 300, 2� *: +359 (2) 80 23 350, 
www.deloitte.bg. 

�������� � �
����������� �
����
����: #����" <��" <<# � +��� �� /�*"�","� �� 
��!��������"� � *!��"-*+�"�����"��� � �-������ (/#;A). #����" <��" <<# ��� ���. 
= 33 � *!�*- � �� ����*"������"� ���"��* � !���!���"�� �� /#;A. 

 C��� ��!,*����, �"*"������ ��� ���"���,  ��"� �� *� ���� !��������� !� 
����� �� !������, ��)����" �" �*"���+�* �"� 2����*��� ��2�������.  
 

3. ��?���� 9�������� ��9��	�
�� �� �����������	
�� 
����
  

 E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ���-�6�� �����*"  �"� ��,.�*"�� *-* 
*!������� ����*"������� ��� �� *� B��"������ �� ��������. #�,.�*"��"� 
!�������� * !�����+���"� *���*"��"� �" ���*�� ��������� *-� ,!��*"� �" ������+�� 
��������, �-��� ���� � ���,�"�" �" ���!��0���� *  ����"��  ��"�, �"������0� �� 
 ��"����, ����.��� � ,*"��� ��� !��*!� "�"� �� !,���+�� !��������� �� ����� 
 ��.� �� #�,.�*"��"� (".�. !,���� �" ��������). 7������"�"� *-� ,!��*"�, 
!���*"������" ������!�+���  ��" �*��+�� ���������0�  ����"� *-* *�����"���� 
��*� � ��)����*". /���*"�������"� !���"� � �� ���"��"� � ��*�+��� � !�*"�����"� 
�� �� *������ �-����0����*" ��  �!�"��� �� *���"� � ������� !�� �!"������ 
*-�"��6���� �� ��*  � ��)����*" �� ����*"����"�, ,����+����� �� *"����*""� �� 
� ���"� �� #�,.�*"��"� � �*��,������ �� "� ,0 ��)�� �� ����*"�"���"� !�� 
2����"� �� !���+�� �������" ��� ��)���� !��0����. 

 ' "����+�� 2����" � !���*"����� ����0��� 2����*��� ��2������� �� 
���"��"�. /�2�������"� !����*"���  �B+��� ��.�� ��2�� �" ���"�����"� ����6�� 
2����*��� �"+�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  -� 31.12.2010�. � 31.12.2009�. 

c����*���"� �"+�"� �� #�,.�*"��"� *� ����"���� *-���*�� %�.�,�������"� 
*"�����"� �� 2����*��� �"+�"� (%Ac<). 
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 �� +�"�. � O��� 
������� �� � ���.��. 31.12.2010 31.12.2009 
7��)��� �" �*����� �����*"  1 677 2 019 
 
7�+���� �" �����*""�* 405 220 

 
<�0� � "��� 13 328 13 106 

 
C�"�� � "���  1 027 996 

 

���*"�����  �!�"�� 650 650 

 
<�0� !�*��� 12 301 12 110 

 
X��-�.���� !� ������������ ����� 11 934 11 907 

 
C�"�� !���+�� !�"��� �" �!���"���� 
�����*" 1 526 3 617 

 
C�"�� !���+�� !�"��� �" 2����*��� 
�����*"  - 1 300 - 4 054 

 
���� � ��� 650 000 650 000 

 

��!������� ��,"�� �������" �� 
� ��� /� ����/ 0,56 0,32 

* 7�+����"�, ����������� �" ��,.�*"��"� *-* *!������� ����*"������� ��� � �*�������� �" 
 ��!���"���� ���-  

 
A-���*�� �� �����"� ���* ����� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H,  �"� 

��,.�*"�� *-* *!������� ����*"������� ���, ���!������ �������" �� !�-��� � �" 90 
�� *"� �" !�+����"� �� 2����*���"� ������. 7������ !�*�+���"�,  -� 31.12.2010 �. 
� 31.12.2009 �. � ��+�*��� �������" � ������ *-�"��"�� �� 365 )��. ��. (0,56 ���� 
�� � ���) � 198 )��. ��. (0,30 ���� �� � ���), !���*"������0� 90% �" 
�����������"� �� �*� � �" ������"� !�+����. A��� ��6���� �� <�0�"� *-������ �� 
� �������"� �" 25.06.2010 �., ������ ��!��"����" �" ��,.�*"��"� �������" �� 2009 
�. � � ������ �� 208 )��. ��. (0,32 ���� �� � ���), !���*"������0 94,95% �" ��"��"� 
!�+���� �� 2����*���"� ������. 
  

;��"��"-" �� ����"�� 2����*��� �"+�"� ��  ��*��������� �*����. 
 
F ���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� ����*"������ �� "-������ �� 

!���� �� ��,.�*"��"� *-* *!������� ����*"������� ���, �� !��� �� �-����* � 
2������ ���*�. 7��*������" ���*��  �� �� � ���"� �� #�,.�*"��"� � 6TR. H����"� 
 ��.� �� ;��"��"� �� *� ��� " �� � "���� "-������, !����� ���-  ���� �� *������� 
"-��,��� � ��� (".�. free float). ?-� ��"�"� �� !�*�����"� ���*��� *�*�� �� ��"� ��"� 
2����*��� 2010�., *�����!��"������"� ���� �� "-������ �� ���� � ��� �"  �!�"��� 
�� ;��"��"� � 2,16 ����.  
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4.  ������� 9������ 
<" !�*�����"� � ",�������� �� ����*"��������� �� ,���" �� ��"�"� �� 

����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� *� ��*"-!��� *-0�*"���� !������ �"��*�� 
��* ���"� 2� "���,  ��"� ����" �� ��*����" *!�*����*""� �� ���"��"� �� ��!-��� 
*���"� ���-�.���� !� �����"�  ��.�  -� ����*"�"���"�. 

 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H /Cc<
%/
F 7<E;CH/F1C/E; /C';AE/E<
/, D; 
/C';AE/
FC;E< ' ?<
7<
FE/'C/ <�1/\FH// ; A'G
XFC< A <7
;#;1;C/ 

/A?<';. /C';AE/E<
/E; E
[�'F 'C/%FE;1C< #F 7
<D;EFE / FCF1/X/
FE 
7
;#AEF';CFEF /Cc<
%FH/[ ' 7
<A7;?EF, XF;#C< A /Cc<
%FH/[EF XF 

/A?<'/E; cF?E<
/, AG#G
]FrF A; ' 
;\/AE
FH/<CC/[E #<?Z%;CE, DFAE 
I CF 7
<A7;?EF XF #<7ZA?FC; #< EG
\<'/[ CF 
;\Z1/
FC 7FXF
 CF 
#G1\<'/ H;CC/ ?C/]F, 7
;#/ #F 'X;%FE /C';AE/H/<CC< 
;q;C/;. 


���*"���������" �� ,���", D�*" I �� 7��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� 
���,����� !���� �� �-����� �����  ��.�, � ��*"-!�� �� ����*"�"���"� � �2�*�"� ��:  

 

�����������	
�� ����
 

�� ����* ��. A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) =43, "��. + 359 (2) 496 
00 22, 2� * +359 (2) 496 91 11 ��� "����� ����*: bojan.donov@transhold.bg; 
transinvest@transhold.bg, www.transinvestment.bg ���� ��  ��"� "�: ���� #����, 
���� "�� �� ��-� � * ����*"�"���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �" 10:00 �� 
17:00 +�*�. 

 

��C9�C���?��� (?
������) ��� 

�� ����* ��. A�2��, ,�. \���� 18-20, "���2���: 02/91 985 465, 91 985 463, 
2� *: 02/ 943 45 27, ���� ��  ��"� "�: #������ %��*"��* �, ��� "����� ����*: 
daniela.maistorska@raiffeisen.bg; �*� � ����"�� ��� �" 10.00 �� 17.00 +�*�. 

 
,  � "� � �� ��� "�����"� *"������ � /�"����" �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ � 
�� “�-����* � 2������ ���*� – A�2��” F#. 
 

5. ��9��	�
�� �� �	������  

5.1. ��9�' �65'�'7 1 ��+1'�'��	 �� �;'����� 

�#��)� ����#�M$�)� �%#�!)� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, ,+������ !��� �. ���,*" 2005�.,��!�+�� �� 

���-�6�� �����*" *��� �������� �� 1����� =21-#A/H/28.04.2006 �. �" ?���*��"� 
�� 2����*�� ������. 7��� 2006�. ;��"��"-" !�������� !,���+�� *"�",", � ���"� �, 
*� ����*"������ �� "-������ �� ���,����� !����, *�����" “7���� �� ��,.�*"��"� *-* 
*!������� ����*"������� ���”, * !��*���� ���*��  ��: 6TR. 

�#$"�$�&�  � "$S ��� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �!�*�� � +�.9 �" 
,*"���, *� *-*"�� � ����*"�����"� �� !���+�� *���*"��, ������� +��� !��������� �� 
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�����  ��.�, �-� �������� (*� B��"������ �� ��������), !���������� ��� 
,!�������� �� �������� � *-� ,!��*"�, � �B+�"���� ������+�� *-� ,!��*"�, �" 
�������� !� !�"����"��* �  ����"�, ��� ��������, �-��� ���� � ���,�"�" �" 
���!��0��� *  ����"��  ��"�, �"������0� ��  ��"����"�, !�*�+��� � ,*"��� ��� � 
*-�"��"��"� !��*!� "� �� !,���+�� !��������� �� �����  ��.� �� #�,.�*"��"�, 
 � "� � �*� � ��,�� �����*" *�-����� * ����*"�����"� �-� �������� ��� *-� ,!��*"� 
�" �������� � !�������� *-���*�� !����.���"� �� �����"��*"��. 

 

�$��"�! �. � �&O����, �%$,���M � �� $���$ �� � �� +#*%���  � 
�$�#�' A�'"� + �� 

 C� !�������� 
������ ��0� *-������ �� � �������"� (
<AF), �� 
25.06.2010 �. *� ���"� ��6���� �"��*��: 

- !�+����"� �� 2009 �. � ������ �� 220 081, 58 ���� �� �-�� ���!��������, 
 �"� �-�� ��!��"�� ��,"�� �������" �� ���� !��"�.����� � ��� � ������ �� 
0,32 ����, ��� ��0� 208 000 ����, � �*"�"- -" � ������ �� 12 081, 58 ���� 
�� �-�� �"��*��  �"� �����!�������� !�+����. 

- �������� �� ������������ ����� * �����*"����*" �� 50 000 000 ����,  �"� 
,!-�����0��� � ����*"��� A-��"-" �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H �� *��  �" 5 ������ �� �������� !� *��� !����� � *��+��*""�, ���� 
�� ���*��"�, ����!�+����"� � �*�+ � ��,�� ,*����� !� ��������"� �� "��� 
�����. 

 

�� !��M)� +�#$��O#�$ �  �!�!&� �) �'� �O�����$'��!� �� %#$"%#�$�� 
 $�ON�"����$ "$S��!�� )��� �� !%��� � %� �&��!$� ��$ %�#��"�  � 
"#*-$��!��� ! �&#+�!�)�� #$+���&# %#� �+$ ,���� %� !%��!� ����. / 

http://www.brra.bg//, )�)�� �� � �%�!$��$ � %�  �"'$- �� #$"  � 
#$+*'���# ��$ �#+� �  � )�%���'�!�� %���#. 

 
<" ,+��������"� *� �� �����"� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H: 
• �� � ���� !�������,���� � �� � ���� ��� " ��  ��*��������; 
• ���� �-0���� ��,.�*"��; 
• �� � �*-0�*"������ !��)�-����� ��� ����� �� !���!���"��"�;  
• �� � ���-�6���� !���������� � ���!���.���� * � "��� �� ���+�"���� 

*"����*" ���-� ���+����"� �����*""� �� ��,.�*"��"�; 
• �� *� ���-�6���� !������ � !�����"� �� �����*" �� #�,.�*"��"�; 
• ���� �������� �* ��� ����� �� �" ������ �� !�������*"�� !� 

��*-*"��"����*" �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H; 
• ���� �"!������ "-����� !�����.���� �" "��"� ����  -� ;��"��"� ��� �" 

;��"��"�  -� ��,�� ��,.�*"�� �" ,+��������"� �, �� �����"�; 
• �� � ���-�6���� ��*������"��* � � �������� �����*"; 
• �� � !���������� ������ ,+�*"�� � ��,�� ��,.�*"��; 

;��"��"-" � +�*" �" / �����+�* �"� ��,!� �� 7�"��� ^������ F#, !����� 
 ��"� !�-���, � "� *"�, � ����0�� ���, *� �!�*��� ��*"-!���"� !������ � 
*"�, ",��"� �� #�,.�*"��"�-��� �, * ��� �� ����*"�"���"� �� �-�� !����*"����� 
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����"� ����)����� ��2������� �� ������� �� ��2�������� ����*"������� 
��6����. /*"���+�* ��" !������ ��)��0� !������ �" !�*����� ����"����� ���"���� 
2����*�� �"+�" ��  ��*��������� �*���� �� 7�"��� ^������ F#,  -� 31.12.2009�. 
�� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���". 

�'$" "�����  � ��"�!� $  � �"���#� �� )� ��'�"�#�  ��M$� 
)&� 31.12.2009+., �$�#�' A�'"� + �� $ %#�"�O�' *M����$ ! �'$" ��$ 
"#*-$��!�: 

• C�2"� * A"����. ;<<#, �!�*��� � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� !� 
�!�*�����"� !�� ;/? 201081174, * ����* � *�����0� �� ,!��������: ��. '���� 
9000, ,�. ���"� %��������� = 22F,  �!�"�� � ������ �� 8 000 )��.��., 100% 
,+�*"�� �� 7�"��� ^������ F#. 

• C�2"� * 7�"��� E���� ;<<#, �!�*��� � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� 
!� �!�*�����"� !�� ;/? 201380924, * ����* � *�����0� �� ,!��������: 
��. '���� 9000,  ,�. ���"� %��������� = 22F,  �!�"�� � ������ �� 5 )��.��., 
100% ,+�*"�� �� C�2"� * 7�"��� ;<<#.  

 

5.2. ��9�' ��	�.�1��W�' �65'�'7 1 ��+1'�'��	 �� 
�;'�����, �	'�	 1 +��,'��(�� ���
�� ';�� 	��	W��'� �6; 
	/������ �� 
(���9	�
	�	5�	���� ;0  

����&%�'� %#��$ � ! #$+���#�#� �� )�%���'  � $���$ �� - 7�� 
,+��������"� #�,.�*"��"� � *  �!�"�� � ������ �� 500 000 ����, !�*�����0�, � 
��!-������ ���* �����"� �� ���*"��0�"� �� �����"��*"�� � ��6����"� ���"� �� 
Z+����"����"� *-������ �� #�,.�*"��"�, !�������� �� 10 ���,*" 2005�., ;��"��"-" 
,*!�6�� �*-0�*"���� !-�����+����"� ,����+���� * 30 �� *"� �� ����*"������� 
 �!�"��, +��� !-���+�� !,���+�� !��������� �� 150 000 ���� � ���, * !���� �� 
���* � * ��������� *"����*" �" ���� ��� �*� �. F ",�����" ������ �� ����*"������� 
 �!�"�� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � 650 000 ����, ���!������� � 650 000 
���� ��� ������, !�������, �������+�� � ���, �*� � * ��������� *"����*" �" 1 ���. 

A-���*�� ���!������"� �� X#A/H � ,*"��� �� #�,.�*"��"�, 2����*�����"� �� 
����*"�������"� �����*" *� ���-�6�� +���: 

� A��*"���� *���*"��, ������� +��� !,���+�� !��������� �� ��������"� � ��� 
� 

� �������� �� ���������, ����*"������ �� "-������ �� ���,����� !���� �� 
�����  ��.�. 

?-� ��"�"� �� ��*"��0�� �� ,���" ;��"��"-" ���� !������� ��� !����*"����� 
 ����"�, �� � �����"���� +,.�� ���-�.���� � �� � !����*"���� �����,  � "� � ���� 
,+�*"�� � ��,�� ��,.�*"��. 

H���"� �� �- ����*"��"� !�� ,!��������"� �� *��*"����"� *���*"�� *� *-*"��" � 
��������"� �� �����*� ��.�, ��* �, ��  ��"� � ����.��� ��,.�*"��"� � 
�-����0����*""� ��  �!�"���. A���*"��"�, !�����+��� �" ��������"� ������������ 
�����, � "��� +�*�� � ���-�.����"�  -� ��*�-����� ����, ���,* ����+��"� *���*"�� 
!� ��� ��� *��" � �  ��" �*��+�� ��!���"�, �� �����6���" 100 !-"�  �!�"��� �� 
#�,.�*"��"� � �� ��*"��6���" 2����*���"� �, *-*"�����. A-���*�� +�. 55 �" Z*"��� 
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�� ���"��"� !�����+���"� *���*"�� �� *����� � ��"� ���� �����" �� �����6���" 100 
!-"�  �!�"��� �� ��,.�*"��"�. 

 

<"������"� !�-���, � "� *"� 2����*��� !�*��� !���*"������" �*������ �� ����� 
��*  �� ;��"��"�. #����"� *� �� ���� !�*����� ����"����� 2����*�� �"+�" �� 
��,.�*"��"� ���"���� ����6�� 2����*�� �"+�" �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  -� 
31.12.2010 �. � ���� �� *�������� ����� �" ���"���� ����6�� 2����*�� �"+�" �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  -� 31.12.2009 �.  

 

����!�  �     31 "$)$�!#� 2010 31 "$)$�!#� 2009 

�����������	
�� ����
   � ���.����   � ���.���� 

X��-�.���� !� ������������ ����� 11 934   11 907 

X��-�.���� �� �������"�  365   198 

E-����* � � ��,�� ���-�.����  2   5 

�O(�      12 301  12 110 

7���+�� *���*"�� 238 12 

C�"�� �-��    12 063   12 098 

A��*"���  �!�"��  1 027 996 

�&�� �.$ �$ "&'+ – )�%���' 11,75   12,15 

 

?-� 31 �� ����� 2010 �. � 2009 �. #�,.�*"��"� � ��+�*���� �� ����� 
���-�.���� �� �������" � ������ *-�"��"�� �� 365 )��. ���� (0,56 ���� �� � ���) � 
198 )��. ���� (0,30 ���� �� � ���), !���*"������0� 90% �" �����������"� �� 
������"� ��"�� !�+���� �� ���!���������.  

A ��6���� ���"� �� �������"� ��0� *-������ �� � �������"� (
<AF), 
!�������� �� 25 B�� 2010�., � ��!��"�� ��,"�� �������" � ������ �� 208 )��. ���� 
��� 0,32 ���� �� � ���. 
��!���������" �������" !���*"������ 94,95% �" 
�����������"� ��"�� !�+���� �� 2009 �., �*"�"- � �" 12 )��. ���� � �"��*��  �"� 
�����!�������� !�+����. 

<*����� ��� � !�*���"� �� ���"��"� ���" ��������"� ������������ ���*��. 
?-� ��"�"� �� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" 31.12.2010 �. 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � ���"��" �� ��� ���*�� ���������,  

- ���*�� ���������, ISIN BG2100003081 – � ������ �� BGN 4 000 000, 
������!�+���, ��������  -� 06.03.2008 �., ��!,*��"� �� "-������ �� 
���,����� !���� �� �-����� �����  ��.� /���*��  �� 6TRC/; 

 
- ���*�� ���������, ISIN BG2100019095 – � ������ �� EUR 4 000 000, 

����!�+���, ��������  -� 09.12.2009 �., ��!,*��"� �� "-������ �� ���,����� 
!���� �� �-����� �����  ��.� /���*��  �� 6TRD/. 
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X��-�.����"� �� ��,.�*"��"� !� ���"�����"� ���*��  ��!���"���� 
��������� �*����� *� ��*�,.��" �" !���+��"� !�"���, ���������� �" �� ,!���"� 
������+�� *-� ,!��*"� �" ��������, �-��� ���� � !����*� �� ���!��0��� * 
 ����"��  ��"�. /�"�+���� �� �� �����*" !���*"������" !��)���"� �" ��)�� � "� *� 
!� !������"�"� !,����,  � "� � !��)���"� �" ��)�� !� ��� ��� ��!���"�. 7������ 
*!���2� �"� �� �� ,!���"�  ��" �*��+�� ��)����*�� � "���, !��"2���-" �" �������� 
!�  ����"��  ��"� � *"�, ",����� !� ��+��,  ��"� �*��,���� *�����������"� 
��*�,.���� �� �-��� ����"� ���-�.���� !� ��������"� ������������ �����.  

7���*"�����"� � *�����0�"� "������ �����  -� 31.12. 2010 �. � *-�"��"�� �� 
*�����"����� !����� �� 2009 �. *� �� ���� ��2������� �" ���"�����"� ����6�� 
2����*��� �"+�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� 2010 �. � 2009 �. 

 
 �� +�"�. � O��� 

������� �� � ���.��. 31.12.2010 31.12.2009 
9� � ��!� %#�N�"� 1 677 2 019 
9� � ��!� #��N�"� (1 142) (1 665) 

 
1�)�� !� ������������ ����� (1 141) (1 655) 
 

��,�"�" �" �!������ * 2����*��� 
��*"�,���"� - (10) 
 
�
����� �� �
����(� �� ���$
���
�
��� 
������ -  10 000 
 
+�"���� ��� ���� �� ���$
���
�
������ 
������ -  (10 010) 
 
��� ��� "� *� (1) -  
 
7�+���� + �-�� �� ��)��/�-�� �� ��)�� 1,355 1,133 

c����*���"� !��)���  -� 31.12.2010 �. *� � ������ �� 1 677 )��. ��.,  �"� 
*� ����B���� *!�� �" 17 �� *"� � *�������� * !���)����"� 2009 �., �  ��� ��  ��"� 
*� �"+�"��� !��)��� � ������ �� 2 019 )��. ��. 7��+���"� �� *!��� �� 2����*���"� 
!��)��� *� !�-��� �� ������ �� ����*"�����"� �" ��,.�*"��"� *���*"�� �� 
*� B��"������ �� ��������. 7������, +� ��,.�*"��"� 2����*��� ����*"�������"� *� 
�����*" �*����� * �������� �� ������������ �����, *��.�����"� �� ��)����"� 
!��)��� !��� "� ,0�� !����� � *�-����� * ��*�,.���� �� !�-���-  ���� ���-�.���� 
!� ���*�� ���������.  

'���� �" !���*"�����"� ����� 2��������"� !��)��� !��� 2����*���"� 2010 
�. *� ��*"�"-+�� ��  �*��,����" !� ��"��"� �� ���)���"� �� ��)�� !� ������������ 
����� � ������ �� 1 141 )��. ��.  

A-��"��,  ��"� �����" �-�), �-���.��*""� �� ���"��"� �� ��*�,.�� 
�-��� ����"� ���-�.���� !� ���*�� ��������� *� �: 

- ���"� ��6���� �� A-��"� �� ���� "���"� �" ��*������, !�������� �� 16 
2���,��� 2011 �., � � !�*���*"��� !��!�*�� #������ �" 25 2���,��� 2011 �. �� 
!����.�� �� +�*" �" !��"2���� ��,.��"���"� -  ������+�� *-� ,!��*" �" �������� !� 
���������0�  ����"�, �-��� ���� � !����*� �� ���!��0���� *  ����"��  ��"� �� 
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E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#. C��������"� *"����*" �� ��������"� !� 
��������, � �B+��� � "��� *-� ,!��*" � 4 700 )��. ��. 7����.��"� ���� � 4 700 )��. 
��., �!�������� �� ���� �� ���� � �" ������*�� �����"��. A !�*"-!�����"� �" 
!����.��"�, E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ��!��0� � *��  ���-�.����"� (�������� � 
��)��) !� �������� !��� 2008 �. ���*�� ��������� ISIN BG2100003081 �  !���. 
 -� 6 ���" 2011 �.; 

A����� �� *� �"����.�, +� �� !������ *"��"����� �� �����*"  �"� ��,.�*"�� 
*-* *!������� ����*"������� ��� 2006 �. – �� ��"�"� �� ����"���� ����*"��0�� 
�� ,���" ���"��"-" !���*��� � *��  � ������ "�� ���*�� ���������: �  ��� �� �. 
������� 2009� !���*��� ��� ���*�� ���������, * ISIN BG2100040067 � 
BG2100042063, �������� !��� 2006 �. �  -� 06.03.2011 �. !���*��� ���*�� 
��������� ISIN BG2100003081, �������� !��� 2008 �. <�0�"� ��������� *"����*" 
�� !���*���"� ���*�� ��������� � � ������ �� 14 000 000 ��.;  

 
- #������ �" 15.03.2011 �. �� !���������� �� ���� *-� ,!��*" �" �������� � 

������ �� ��������"� �" 5 000 )��. ��. #�����+��"� *-� ,!��*" �" �������� 
�� ,!��� *-* *���*"��"�, !�*"-!��� �" ���"�����"� !�"� !� ��� ���*�� ���������, 
ISIN BG 2100004113, �������� �� 08.03.2011 �.  

 

7������ ��*"��"��*"��"�, +� ������������"� ���*�� – !�����" �� ��*"��0�� 
!��*!� ", � �������� *���  ��� �� 2010 �. � *-�"��"�� ��2������� �� ��� �� � 
!���*"����� !�� �������� �� 2����*���"� ����� �� !�*�����"� ��� ������ 
/�!���*"��� � "������"� !�- ����/, � "��� ��-� � *����� �� *� �"����.�" � 
���"�����6��"� *-��"��,  ��"� � ���+�"���� *"�!�� ���" �"��6����  -� 
�-���.��*"�"� �� ���"��"� �� ��*�,.�� ���-�.����"� *� !� ��������"� ���*��. 

- !��!�*�� F�� * = 1 �" 10.12.2010 �. �� ,�-�.����� *�� � �� �������� �� 
!���������� �� �������� !�  ����"��  ��"� �" 11.12.2009 �. * ������ �� 
��������"� �" 8 250 )��. ��.; 

- *�B+�� #������ �" 15.03.2011 �. �� !���������� �� ���� *-� ,!��*" �" 
�������� � ������ ��������"� 5 000 )��. ��. 

A !�*�+���"� *!����,����� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 0� !���-�.���, 
 � "� � �� *���, �� !��,+��� ������ !��"���"� ��)�� !� ���-�.����"� �� 
 ��"��-�.�"���"� ��  ����"��  ��"� E���* ��", �������� �" E���* ��" c�����6-� 
A-���*�* ;F#. 

7�*�+���"� ���"�����6�� *-��"�� *� ���� ���� �� �-���.��*"�"� �� 
��,.�*"��"� ��  �������� !��)��� �� ��*�,.���� ���-�.����"� *� !� ��������"� 
���*�� ���������. 

X� !������ �" 31.12.2010 �. �� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� 
*� ����*"�� ��,�� *-��"��,  ��"� � ���+�"���� *"�!�� �� ���" �"��6����  -� ���� �"� 
�� !��"�.�*!�*����*""� �� ���"��"�. 
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5.3. ��1���'/'' 

�%��� �$  � +'�! ��$ � !$���,��  � $���$ ��,  �%#�!$ � �� "����� 
 � %��'$" ��$ %*O'�)*!� � �� � ��!� ��M$�� 

<*�����"� ����*"���� �� #�,.�*"��"�, !������ *!���2� �"� �� �����*""�, 
!���*"������" !������"�"�  ��" �*��+�� *-� ,!��*"� �" �������� !� ���������0� 
 ����"�, �-��� ���� � ���,�"�" �� ��!�������"� ��  ����"��  ��"� (".�. 7,����). ?-� 
31.12.2010 �. - ��"�"� �� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� ���"��"�, ��0�"� 
�����*��� *"����*" �� �� ,!���"� !,���� �-����� �� 12 955 )��.����.  

A��� ��"�"� �� ����"���� �� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� 
��,.�*"��"�  -� 31.12.2010 �. ���"��"-": 

- !������ +�*" �" !��"2���� �" ������+�� *-� ,!��*"� �" �������� !� 
���������0�  ����"�, �-��� ���� � !����*� �� ���!��0���� *  ����"��  ��"� -  
7Z1 6. C��������"� *"����*" �� ��������"� !� ��������"�, � �B+��� � "��� 
*-� ,!��*" � � ������ �� 4 700 )��. ��. 7����.��"� ���� �� 7Z1 6 � 4 700 )��. ��., 
�!�������� �� ���� ���� � �" ������*�� �����"��. 

- !�������� � "��� �� *� B��"������ * ��0� ��������� *"����*" �� 
��������"� � ������ �� 5 000 )��.���� – 7Z1 8. 

 

�%��� �$  � � !$���,����, ��!&#.$ � �� �#� �� !$���& � 
����
 %� ��'���  � "�+�!�# �� 15.03.2011 +�"� �. 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � !�������� 7Z1 8 �" ��������, �-��� ���� !� 
 ����"��  ��"� E���* ��", �������� �" EcA ;F# * ��0� ��������� *"����*" �� 
��������"� !� ��������"� � ������ �� 5 000 000 ����. H���"� �� !���������� � 5 
000 000 ����,  �"� ����*"����"� � ��!������ *-* *���*"��"� !�*"-!��� �" 
���"�����"� !�"� !� ��� ���*�� ���������, ISIN BG 2100004113, �������� �� 
08.03.2011 �.  

'*� � ���� �������,���� �������, � �B+��� � *-� ,!��*""� �" �������� 7Z1 8 
�"������ �� *�����"�  ��"����: 

• <�� " �� !� ,! �-!����.��"� *� �������� !� �������� * ��0� ��������� 
�����*"����*" � ������ �� 5 000 000 ����; 

• A�� -" �� *-0�*"�,���� �� ���*�����"� ������+�� *-� ,!��*" �" 
�������� � 1 (����) ������;  

• '�������"� *� !� ,*����� ��������;  

• 
����� �� �������,����"� !��*����������� ������� � �" 10 ���� �� 120 
000 ����; 

• 7��,+�"���" ��  ����"� ( ��"��-�.�"���") *����� �� � ��!����� !��� ���� 
!���*�"���� ���* � !�  ����"��"� *�  ��"� !��� !�*�����"� ��� ��*���; 

• ?����"��"�  ��"� �� �� � ��� �����, ".�. ��������"� �� *� ������� 
��*�,.����; 

• ?��"��-�.�"���" � ��-.��  !� ��������"� �� e ��*"�� 2���+�* � ����, ��� 
B����+�* � ����, !� *��*-�� �� X#A/H; 
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• '�������"� �� !����"�+�" �" "����� ��� !�  ����"��  ��"�, �������� �" 
EcA ;F#; 

• '�������"� �� *� !�����" �� !����� *!�� � �� *� ��� " �� !���,��"���� 
��!-������. 

����$������#� � � ��#��,�� �� ��� 8 %� �,$ )�, ��!&#.$ � 
�� �!'$ � ��%�)� ���.  

����� 
� �12 8 ��� 8 
<�0 ���� �� ��������"� � !,��  6 643 
 
C�������� *"����*" �� !,�� � ����  5 000 000 
 
7���-�.�"����*" �� *-0�*"�,���� �� !,�� 12 ��*. 
 
A�������*�+�� ��)��� !�����", ��+�*��� �� ���� ������ 
!���*���"� ��)�� �� !�*�����"� 6�*" ��*��� � % 1.385 
 
7�������� ����6�� ��)��� !�����"  % 16.6246 
 
7�������� ��*��B"�� *"����*" �� �+� ����"� ��)�� !� 
��������"� � ��. 831 209 
 
#�* ��"����� ��*"��0� *"����*" � ���� �� �+� ����"� 
!�*"-!����� �" ��)�� 788 612 
 
A"����*" �� *�����"� ��* ��"��� ����� � % 10.28 
 
#�* ��"����� ��*"��0� *"����*" �� ��������"� !� 
��������  -� 28.02.2011 �., � ���� 4 533 914 
 
<��� � �� ������+��"� *-� ,!��*"  -� 28.02.2011 �.,  
� ����  5 164 804  

 

<��� �"� �� [����� /�!� " <<# � ���-�6���  -� 31.03.2011 �. !�� ����� 
�� 7Z1 8  -� 28.02.2011 �.  

 

A��� ��"�"� �� !�*����� !,��� ,����� 2����*�� �"+�", ���"���� ����6�� 
2����*�� �"+�" �� ��,.�*"��"� �� 2010 �., E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ���� ��,�� 
���-�6���� ����*"����.  

 

� ��#��,�� �� �� � +'�! ��$ O&"$(� � !$���,��  � $���$ ��, 
�� )����  $+�!��$ �#+� �  � *%#�!'$ �$ !$M$ �� %�$'� �!&#"� 
� +�-��$ ��  
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;��"��"-" �� � !��� "�-��� ����.����"� �� ���-�6���� �� �-��0� ����*"����, 
��  ��"�  -� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� *� * �B+��� ��������.  


- ����*"��"� �� ��,.�*"��"� 0� !���-�.� ����*"������� !���"� � !� 
!����������"� �� �������� � *-� ,!��*"� �" ��������, � �B+�"���� ������+�� 
*-� ,!��*"�, �-��� ���� �-� �*���� �� �������� �� !�"����"��* �  ����"����� ��� 
�������� ��  ��"��� ���!��0���, * ��*"� �� ��!-������ �� "���"����"� �� *"����"�. 
 

� ��#��,�� !&! !#&�)� � �M�)!� ��$ ����M �,�  � �#$"��!�, 
 $�ON�"��� �� ��%&' $ �$  � � +�-��$ ���$, %���M$ � ! ��M)��� %�-
+�#$ ! �$)��� 

#�,.�*"��"� 2����*��� �����*""� *� �*����� * !�����+��� *���*"�� �" 
��������"� ������������ �����. A-���*�� ���"� ��6���� �� <�0�"� *-������ �� 
� �������"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, *  7��"� �� �" 25.06.2010 �., 
#�,.�*"��"�  ��.� �� ���"���  ������������ ����� * �����*"����*" �� 50 000 000 
����, �� *��  �" !�" ������. C���"� ���*�� 0� �-��" �������� !� !����� � �� A-��"� 
�� ���� "���"� �� ��,.�*"��"� �"��*�� *��+��*""�, ���� �� ���*��"�, ����!�+����"� 
� �*�+ � ��,�� ,*����� !� ���"�����"�. 

/�������"� �� ��*"��0�"� ���*�� � +�*" �" ��������"� �" <�0�"� *-������ 
�� � �������"� �� ���"��"� 2����*����� �� �*�����"� �����*" – *� B��"������ �� 
��������. 7�����+���"� *���*"�� �" ��*"��0�"� � *�����0�"� ���*�� 0� �-��" 
��!������� �� �� ,!,����"� �� ������+�� *-� ,!��*"� �" ��������, �-��� ���� � 
���,�"�" �" ���!��0��� *  ����"��  ��"�.   

 

�%��� �$  � � !$���,��  ��$ ,$'�  � "#*-$��!��� � %���M!� $ 
 �  $+�!��$ �� � ��!� ,$'�, ����M �,�  � �� � ��#� $, ��)����' �� 
#���$#  � !& . ��� �� � ��#� $ �%#��� ���S �����  � ��O��!$ �� �* 
)�%���'. 

/���*"�������"� !���"� � �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� *-*"�� � 
!����������"� �� �������� � *-� ,!��*"� �" ��������, � �B+�"���� ������+�� 
*-� ,!��*"�, �-��� ���� �-� �*���� �� �������� �� !�"����"��* �  ����"����� ��� 
�������� ��  ��"��� ���!��0���, * ��*"� �� ��!-������ �� "���"����"� �� *"����"�. 

C� �*������� � ",����� ,*"�� �� ;��"��"�, � +�. 12 �� *-0��, *� �!�*��� 
����.���"� � !$���,��  � ,$'�  � "� *�����: 

� <*��,������ �� �� *������ �-����0����*" ��  �!�"��� �� *���"� 
� ������� !�� �!"������ *-�"��6���� �� ��*  � ��)����*" �� 
����*"����"�; 

� Z����+����� �� *"����*""� �� � ���"� �� ��,.�*"��"�; 
� <*��,������ �� "� ,0 ��)�� �� ����*"�"���"� !�� 2����"� �� !���+�� 

�������" ��� ��)���� !��0����. 

7����������"� *-� ,!��*"� �" ��)����*�� � "��� (!,����), ���*����� 
*���*"��"����, ��������" !��)��, ��!������ �� !� ������ �� ���-�.����"� !� ��)�� 
�/��� �������"�. 7� ,! �"� �� �*� � ���� �������,���� ���*����� ������+�� 
*-� ,!��*", !� !�������"���� ����.���  ��"����, *� 2����*��� ������  � "� *-* 
*��*"����, "� � � ������ *���*"��. 
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A!���2�+��"� *� �����*" ;��"��"-" 2����*��� �*����� * !�����+��� 
*���*"�� �" ��������"� ������ ������������ ����� � � !�-��� � *"�!�� *-* 
*��*"���� *���*"��. ?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� !��*!� ", ��0�"� 
��������� *"����*" �� ���"�����"� �" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ��� 
������������ ����� � � ������ �� 6 500 000 ���� /* ������ �����*"����*" �" 
12 712 895 ����, ��+�*���� !� 2� *��� �� �C�/. X��-�.����"� !� ��������"� 
���*�� ��������� � ��"� ���� �����" �� �����6���" 100 !-"� *��*"�����  �!�"�� 
�� ��,.�*"��"�. /�!�������"� �� 2����*����� �� �����*""� *��*"���� *���*"�� *� 
�����,���� �" !��)��� �" "� *� � ��)�� !� !������"�"� !,����,  � "� � �" 
!��,+���"� ��)�� !�  ��" �*��+�� ��� ��� ��!���"�.  
 

�+#� �M$ ���� ! � !$���,��  ��� %�'���)�, ! #��)��$  � )���� 
"#*-$��!��� �&� �%$,��' � � !$���,��  � ,$' !�$�� � !$���,��  � 
#$.$ ��, %�'���)�  � � !$���#� $  � �!�O�" ��$ �#$"��!�  

#�,.�*"��"� ��.� �� ����*"��� �-� �*�+ � ������ ��������, � �B+�"���� 
������!�+���, �-��� ��0� � ���,�"�" �� �"!,*��"� !�"����"��* �  ����"� ��� � 
���,�"�" �� ��!��0��� * ��������  ����"��  ��"� � �B+�"����, �� �� *��� �������� 
!� ��������"� �� �"!,*��"��  ����", �������� �� ��)��, "� *� �  ���*�����. 

A-���*�� +�. 13 �" Z*"��� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ����*"�������"� 
�����*" �� ��,.�*"��"� *� ������+��� �" ���* �����"� �� �� ���, ���!������"� �� 
,*"��� �� ��,.�*"��"�, 
�6����"� �� <�0�"� *-������ �� � �������"� � 
���!������"� �� 7��*!� "�"� �� !,���+�� !��������� �� �����  ��.�. <�����"� �� 
��,.�*"��"� ����" ��,�� ������+���� � "-�*���"� �� �!"������ *-�"��6���� ��.�, 
� "���"�, �  ��"� *� ����*"���, � ��* � �� ����*"����"� !�� �-���.�� ���-����� 
���� �� �-����0����*" �� ����*"�"���"�. 

#�,.�*"��"� *����� �� �� !�������� ��������, *-���*�� +�. 16 �" ,*"���, !�� 
 ��"� �� *� ��!-����� ���� �" *�����"� ,*�����: 

� D��"� *-0�*"�,���� ��� ������ � �*!���� !� �����.�� ���, �" ��-.�� �; 

� ?��"� �� *�  -� ��*"�� ����, !� *��*-�� �� !����.���"� �-����* � 
�� �����"��*"��; 

� ?��"� *� ��� " �� !���,��"���� ��!-������ �/��� �-�), "�) � ����.��� 
����!�+�"���� ��� �. 

/�������"� !�-���� � "� *"� ,*����� *����� �� �-��" ��!-����� � �� �*� � 
�"����� �������, � �B+��� � !����������"� *-� ,!��*". 7�� *!������ �� 
���* �����"� �� ,*"��� � ���!������"� �� �-����* �"� �� �����"��*"��, ;��"��"-" 
��.� !������+�� �� !�������� ���� � "���, �"����� ��������, ��� ������+���� �-� 
����, ����� �/��� *"����*""� �� � "���"�. 

Z!��������"� �� ��"�,!���"� *������� *���*"��, ������.����� � !����*� �� 
*� B��"������, ;��"��"-" *-�������� * ���!������"� �� X#A/H,  �"� ����*"����"� 
��� ����*"������� �-���.��*"� !���*"������": 1) !����������"� �� �����  ��.�, 
�������� ��� �����"����� �" �-����* �"� �-�.��� � 2) *��+�� ��� ��� ��!���"�. 
A������"���� ;��"��"-" �� ��.� �� ,+�*"�� ��  �!�"������ !����,  �"� ����*"��� � 
� "���, �����+�� �" �����!�*���"�. ' ��!-������, ��,.�*"��"� *-* *!������� 
����*"������� ��� ����" !���� �� !��������" ������ ,+�*"�� � ��,�� ��,.�*"��. 
;���*"����"� ��!,* ��� �" �� ��� �-���.��*" !���*"������ !����������"� �� 
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,+�*"�� � ��*�,.��0�"� ���"��"� ��,.�*"��, ������+��� �� 10% �" � ",����� 
������ ��  �!�"��� �� ��,.�*"��"� *-* *!������� ���.  

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���", E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
���� �-���*��+�� ,+�*"�� (!�� � ��� ��!�� �) � ��,�� ��,.�*"��.  

�%��� �$  � %�'���)���  � "#*-$��!��� �� �� � %#�"�O�!� $ 
 �  �! �)��! �'� �)��!� 

7����������"�, ,!��������"� � ���!���.����"� * � "��� �� #�,.�*"��"� *� 
���-�6�� �" A-��"� �� ���� "���"� (A#) !�� *!������ �� ������+����"� �� ,*"��� � 
���!������"� �� !����.���"� !����. A-��"-" �� ���� "���"� ��� !���� �� ����� * 
������,6�� � ��� !�������"���� ����*"����� �" <�0�"� *-������ �� � �������"� 
*-�"��"��"� ����*"������� ��6����. A-0��������� !���� �� ,!,����"� �/��� 
!����.��"� �� �*� � ���� ������+�� *-� ,!��*", A# �-����� ���-�6����"� �� 
���� � �� ������*�� � *!��", ���!�����0 * ����)�����"�  ����2� ���� � �!�" � 
����*""� � �"������0 �� ���* �����"�, �������� !�� +�. 47 �" ,*"��� �� 
#�,.�*"��"�. E� ,0�, ��+� !������"�"� *-� ,!��*"� �" ��������, *� �������" 
�.���*�+��, �  ��� �� �*� � "����*�+�� �  -�  ��� �� ��"� ��"� 2����*��� ������, 
 � "� � !�� ��*"-!���� �� !������ * !���+� �" 5 �� *"� � ���� *� �� ��2�����"�, 
�!������� �" C���������� *"�"�*"�+�* � ��*"�"," (CA/). 
 

�%��� �$  � )#��$#���$,  � )���� ��+�!�#�� !�$�� ����, 
%#�"�O�!� � �� $���$ ��, )�)�� � �� �! ��$ �� N�#�)�$#����)� 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ����*"��� *���*"�� � �� ,!,����"� �� !,���� �" 
��������, ".�. *-� ,!��*"� �" ������+�� �������� !� �������� � ��)��, !����"�+�0� 
�" �������� �� !����*"����� �� ���������0  ����", * ��*"� �� ��!-������ �� 
"���"����"� �� 
�!,��� � �-������. E��� �������� !����"�+�" � ���,�"�" �� 
���-�6���� �� "����� ��� *  ����"��  ��"�, +���  ��"� *� ,*�����" !���+�� 
*���*"��, �"!,*��"� !� ���������0�  ����"� ��  ��"��-�.�"���.  

?-� ��"�"� �� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� 2010 �., 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � *��*"����  �� ��� ������+�� *-� ,!��*"� �" �������� 
7Z1 6 � 7Z1 7.  

 
���)� $" � � "�!�"*�' � !�$�� $, !)'TM$ � ! �&!)*% ����� �� 

!�$�� �� ��� 6, ��+�!�#�  � �'$" ��$ *�'�!��: 

� '�������"� �� *� !� ,*����� ��������;  
� 
����� �� �������,����"� !��*����������� ������� �� � �" 10 (��*�") 

���� �� 50 000 (!�"��*�" )�����) ����; 
� 7��,+�"���" ��  ����"� ( ��"��-�.�"���), *����� �� � ��!����� !��� 

���� !���*�"���� ���* � !�  ����"��"� *�  ��"� !��� !�*�����"� ��� 
��*���; 

� ?����"��"�  ��"� �� �� � ��� �����, ".�. ��������"� �� *� ������� 
��*�,.����; 

� ?��"��-�.�"���" � ��-.��  !� ��������"� �� � ��*"�� 2���+�* � ����, 
!� *��*-�� �� X#A/H; 

� '�������"� �� !���"�+�" �" "����� ��� !�  ����"��  ��"�, �������� �" 
E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#; 

� '�������"� �� *� ����!�+���; 
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� '�������"� �� �� *� ��������, �� �� *� !�����" �� !����� *!��, �� �� *� 
��� " �� !���,��"���� ��!-������. 

 
���)� $" � � "�!�"*�' � !�$�� $, !)'TM$ � ! �&!)*% ����� �� 

!�$�� �� ��� 7, ��+�!�#�  � �'$" ��$ *�'�!��: 

� '�������"� �� *� !� ,*����� ��������;  
� 
����� �� �������,����"� !��*����������� ������� �� � �" 10 (��*�") 

���� �� 20 000 (�����*�" )�����) ����; 
� <�0�"� *,�� �� �������,����"� !��*����������� ��������, � �B+��� � 

������+��"� *-� ,!��*", * ������ !�-����� �" 10 000 ����, �� "����� �� 
�����6���" 15% �" ��0�"� *"����*" �� ������+��"� *-� ,!��*"; 

� 7��,+�"���" ��  ����"� ( ��"��-�.�"���), *����� �� � ��!����� !��� 
���� !���*�"���� ���* � !�  ����"��"� *�  ��"� !��� !�*�����"� ��� 
��*���; 

� ?����"��"�  ��"� �� �� � ��� �����, ".�. ��������"� �� *� ������� 
��*�,.����; 

� ?��"��-�.�"���" � ��-.��  !� ��������"� �� � ��*"�� 2���+�* � ����, 
!� *��*-�� �� X#A/H; 

� '�������"� �� !���"�+�" �" "����� ��� !�  ����"��  ��"�, �������� �" 
E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#; 

� '�������"� �� *� ����!�+���; 
� '�������"� �� �� *� ��������, �� �� *� !�����" �� !����� *!��, �� �� *� 

��� " �� !���,��"���� ��!-������.  
 
A��� ��"�"� �� ����"���� �� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� ��,.�*"��"� 

�� 2010 �. � !������"� ������+�� *-� ,!��*" �" �������� !� ���������0�  ����"�, 
�-��� ���� � !����*� �� ���!��0���� *  ����"��  ��"� – 7Z1 8. 

 
���)� $" � � "�!�"*�' � !�$�� $, !)'TM$ � ! �&!)*% ����� �� 

!�$�� �� ��� 8, ��+�!�#�  � �'$" ��$ *�'�!��: 

� '�������"� *� !� ,*����� ��������;  
� 
����� �� �������,����"� !��*����������� ������� � �" 10 ���� �� 

120 000 ����; 
� 7��,+�"���" ��  ����"� ( ��"��-�.�"���") *����� �� � ��!����� !��� 

���� !���*�"���� ���* � !�  ����"��"� *�  ��"� !��� !�*�����"� ��� 
��*���; 

� ?����"��"�  ��"� �� �� � ��� �����, ".�. ��������"� �� *� ������� 
��*�,.����; 

� ?��"��-�.�"���" � ��-.��  !� ��������"� �� e ��*"�� 2���+�* � ����, 
��� B����+�* � ����, !� *��*-�� �� X#A/H; 

� '�������"� �� !����"�+�" �" "����� ��� !�  ����"��  ��"�, �������� �" 
EcA ;F#; 

� '�������"� �� *� ����!�+���; 
� '�������"� �� �� *� ��������, �� �� *� !�����" �� !����� *!��, �� �� *� 

��� " �� !���,��"���� ��!-������. 
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7� *��� )��� "�� !������"�"� �������� !���*"������"  ��" �*��+�� 
��)����*�� 2����*��� � "���,  ��"� �� *� !�����" �� "-������ �� ���,����� !����. 
A��� ��"�+��� �� ���� ������ �" !����������"� �� ��������"�, *-� ,!��*"�"� *� 
!������" ��� !���*���",  �"� * !��)���"� �" !����.��"� *� �� ,!,��" ����. 
Z*�����"�, ��  ��"� �"������" �*� � ���� �������,���� �������, � �B+��� � 
����!������"� ������+�� *-� ,!��*" �" �������� /!,� �" ��������/, *� ��������" 
!�� �� ,!,����"� ��.  
 

� ��#��,�� �� %#�"�O����$ !�$�� �� 

7������"�"� �" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ������+�� *-� ,!��*"� �" 
�������� (!,�), !����"�+�0� �" �������� �� ���!��0��� *  ����"��  ��"� E���* ��", 
* ����"�� E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#, !����.�" �� !������+�� !����� � �" 
�����"��� [����� /��! " <<#. 7�����" �� ���� �"� � ���*"��"����"� *-*"����� �� 
!,�� �" ��������  �"� ����,  -� �����"� �� ���-�6���� �� !����� �"�,  � "� � 
*-�-�.����"� � *"����*""� �� �*� � ���� �������. 7����� �"� *� !-�����+���� – !�� 
* �B+���� �� �������� �� !� ,! � �� !,��, ������� – ����-. �  ��� �� �*� � ��*��, 
���-������ !� !����� � �� �����"��� ��� !� �* ��� ��  ,!,��+� � "�)��+�* � – �� 
����.���*""� �  ��� "��*""� �� ��� "�����"� *�*"���, �"+�"�0� "����� ���"� * 
 ����"��  ��"� �� !������+� � ��������"�,  ��"� �-��� ��" !� "�).  

/�������" ��"���+�* � !��)�� �� ���� � �� ������+��"� *-� ,!��*" �" 
��������, �"������0� �� �!�*���"� !�-���� � "� *"�  ��"����, *� �*������ �� 
,*�����"�, ��������� � * �B+���� ��.�, !������+� (E���* ��" c�����6-� A-���*�� 
;F#) �  ,!,��+� (E
FCA/C';AE%GCE F#A/H). ' �*����"� �� ���� �"� �� 
������+��"� *-� ,!��*" �" �������� *� !������ ��"��-" �� ��* ��"�����"� +�*"� 
!���+�� !�"��� - ��*"��0�"� *"����*" �� !���+��� !�"� , 2������� �� ���� 
�������� � ��)�� !� �������� �� E���* ��", 2������0� ������+��"� *-� ,!��*", 
��* ��"����� * !��)���0� �!�������� ��* ��"��� �����, �"+�"�0�  � "� ��0�"� 
�� ��� �����+�* � 2� "���, "� � � ��* � �" *-������ �� �*� �  �� ��"�� �������. 

 

�#� !��)� $" � �� �,$ )��$  � ���S �����  � "� ���M ��� 
�&!)*% ��� �$ �'$"!� �'$" �� �'+�#��&�: 

� 7����� � �� ��� ��"��*" – !��*������ *� ���� �*�+ � �������� �" 
*-� ,!��*""� �"������" ��  ��"����"�, �������� � ��������. ' *�,+�� �� !��!,* � *� 
���* �� !������"� �� ���"������0�"� �������� * ��,��. 

� 7����� � �� ��!��"������*" �� ����!�+����"� – !�������� *� ���� ���� 
�,������� �� ��������"� �" !,�� * ��������"� �" ��,�� *-� ,!��*"�  -� "� ,0�"� 
��"�, *�,.�0�  �"� ����!�+���� !� ��,�� �����.  

� F����� �� *-� ,!��*""� �" ��������"�, *-��B����0 ��������� � *-*"��� � 
!��������"� �� *-� ,!��*""�. 

� /�+�*������ �� *,��"� �� ������ !��"���"� ��)�� * ��"�,!���� �" 
��+���"� �� *-0�*"�,���� �� !,��. 

� <!�������� �� *�������*�+��"� ��)���� !�����"� !� ��������"� �" 
*-� ,!��*""� �� 6�*"��*�+�� ��"��*!� "���� !����� � ��+�*������ �� ,*�������"� 
*"����*"  -� "� ,0�� ��*"��0 �����". 
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	 #�* ��"����� �� ��������"� !� ��������"� �" *-� ,!��*""�, *-������� 
�!��������"� ��* ��"��� ����� � ���� �� �*"���0�"� ��*��� ��  ��� �� 
*-0�*"�,���� �� !,��. 


 <!�������� �� ��*"��0�"� *"����*" �� ������+��"� *-� ,!��*" �" 
�������� !� E���* ��",  �"� *-*"����� �": *"����*""� �� ��!��"���"� ��)��, 
��*"��0� *"����*" �� ��������"� !� ��������"� � ��*"��0� *"����*" �� 
!�����������"� �-��0� ��)�� !� ��������"� ��  ��� �� *-0�*"�,���� �� !,��. 

� <!�������� �� �+� ����"� ��*��B"�� *"����*" �� "����*�+��"� !�������� 
��)�� !� ��������"� � ��*"��0�"� *"����*" �� *-0�"�. 

� <�� " �� !�*"�����  ��"��� � � �-���.��*""� �� ��!-����� �� !,�� * 
��,�� �������� �"������0� �� ����.���"� � ��������  ��"����, "� �, +� ��0�� 
������ �� !,�� �" �������� !� �������� �� �� ��������. 


 ' *�,+��, +� !�� ���� �"� *�  ��*"�"���, +� !������+-" !� �������� � � 
��� "���� ���-���.��*" �� ��!���� "���, �����"��* ��" � �! *� ���-�.��� 
*����������� ��  ��*"�"��� !�*���� "��� 2� " � �� ,������ �� "��� !������+� 
('-���.�"��� �� ���� �"�). 

?-� ��"�"� �� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�", E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H � *��*"����  �� ��� ������+�� *-� ,!��*"� �" �������� * ��0�"� *"����*" �" 
12 955 )��.����. ?-� ������.����� !����� *� ��+�*���� !��)��� �" ��)�� !� 
!��"�.�����"� !,���� � ������ �� 1 669 )��. ����. A ���-����� ��� � !��)��� �" 
��)�� � ������ �� 1 074 )��. ��. � 7Z1 7, �� �"� ����������"� �" 7Z1 6 ��)�� *� � 
������ �� 595 )��. ��. 

 

' "������"� !�-���, � !���*"����� ��2������� �� ���� ����"����"�  -� 
31.01.2011 �. ���� � �� 7,� 6 � 7,� 7, !�� ����� �� *-� ,!��*"�"� �" ��������"� 
 -� 31.12.2010 �. <��� �"� �� ������+��"� *-� ,!��*"� � �� *�� � �� 
*-0�*"�,���� �� !,����"� �" �������*�" ��*���,  �"� !������ ��!�+�� �" ��"�"� �� 
!����������"� �� � �� *-�!��� *  ���������"� ������. 

 
����� 
� �������� ��� 6 ��� 7 

<�0 ���� �� ��������"� � !,��  6 286 10 374 
 

C�������� *"����*" �� !,�� � ����  4 700 000 8 250 000 
 

7���-�.�"����*" �� *-0�*"�,���� �� 
!,�� 12 ��*��� 12 ��*��� 

 
<*"�"-+�� !����� �� *-0�*"�,����  �� 
!,��  -� 31.12.2010�. 3 ��*��� 11 ��*��� 

 
/������ !����� �" *-0�*"�,����"� �� 
!,�� 9 ��*��� 1 ��*�� 
<�0� *,�� �� ������ ��+�*����"� 
��)�� �" ��+���"� �� *-0�*"�,���� �� 
!,�� � ���� 578 065,97 

7-��� !� ��� 
���� �, !����� 

 ��"� ���� 
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!�*"-!����� �" ��)�� 
A�������*�+�� ��)��� !�����", 
��+�*��� �� ���� ������ !���*���"� 
��)�� �� !�*�����"� 6�*" ��*��� � % 1.392 1.422 

 
7�������� ����6�� ��)��� !�����" % 16.705 17.06 

 
7�������� ��*��B"�� *"����*" �� 
�+� ����"� ��)�� !� ��������"� � ��. 196 288 1 407 449 

 
#�* ��"����� ��*"��0� *"����*" � ���� 
�� �+� ����"� !�*"-!����� �" ��)�� 192 770 1 326 652 

 
A"����*" �� *�����"� ��* ��"��� ����� 
� % 11.15 17.06 
 
#�* ��"����� ��*"��0� *"����*" � ���� 
�� ��������"� !� �������� 4 574 026,18 7 504 093 

 
<��� � �� ������+��"� *-� ,!��*" � 
����  5 194 162 8 574 112 
 
A,�� �" ���� �"� �� ������+��"� 
*-� ,!��*"� �" �������� ��  7Z1 6 � 
7Z1 7 � ���� 

13 768 274 

 
A"����*" �� ��������"� � ���� *-���*�� 
!�*������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� 
��,.�*"��"�  -� 31.12.2010 �. 

 
12 955 000 

 

A��� ��"�"� �� ����"���� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� ��,.�*"��"� 
 -� 31.12.2010 �. ��*"-!��" !������ � !������"�"� �" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
!,���� �" ��������, �-��� ���� �-� �*���� �� �������� ��  ��"��� ���!��0���.  

- * ������� �" 25.02.2011 �. ��,.�*"��"� !������ 7Z1 6 � * !�*"-!���"� 
*���*"�� � ������ �� 4 700 )��. ��. ��!-����� ���-�.����"� *� (!��0���� !� 
�������� � ��)��) !� !���.���0�  -� 06.03.2011 �. ���*�� ���������, ISIN 
BG2100003081; 

- * ������� �" 15.03.2011 �. E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !�������� ���� 
*-� ,!��*" �" �������� 7Z1 8 �� ��0� *"����*" �" 5 000 )��. ��. #�����+��"� 
*-� ,!��*" � �� ,!��� *-* *���*"�� �" ������������� ����, !�����" �� ��*"��0�� 
!��*!� ". 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
!��"�.��� �������� !� 7Z1 7 � 7Z1 8 * ��0� ��������� *"����*" �� ��������"� �" 
13 250 )��. ��.  

C�*"��0�"� *"����*" �� *-�"��"��"� ������+�� *-� ,!��*" �" �������� � 
2�������� �" *���� �� ������ ��+�*����"� ��)�� !� ��������"� �� ��������� 
!�����, ��* ��"�����"� *"����*" �� !�����������"� �-��0� ��)�� !� ��������"� �� 
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 ��� �� *-0�*"�,����"� �� !,�� � ��* ��"�����"� *"����*" �� ��������"� !� 
��������"�. <" *��� *"����, ��* ��"�����"� ��*"��0� *"����*" �� �+� ����"� �� 
 ��� �� *�� � �� *-0�*"�,���� �� !,�� !�*"-!����� �" ��)�� *� �!������ �� ���� 
!�������� ����6�� ��)��� !�����". A-0��" *� ������ �� *�������*�+��� ��)��� 
!�����", ��+�*��� �� �*������� ������ ��+�*����"� ��)�� �� 6�*"��*�+��� 
��"��*!� "���� !����� �" ��"�"� �� !,��. 

 
C� �*������� ��!������"� ������� � ���� � �� ��������"�, +�*" �" 

������+��"� *-� ,!��*"�, ��.� �� *� �� �B+�: 
� '*�+ �"� ��������, 2������0� !,����"�, *� �������,��������� � 

�"������" ��  ��"����"�, ��������� � ,*"��� � !,��� ,����"� �" 
#�,.�*"��"� 7��*!� "� �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���*�� ����� 
 ��.�; 

� '�������"�, � �B+��� � ���� !,� �� ,+�*"��" � ��,��"� *-� ,!��*"� �" 
��������, *��*"����*" �� ;��"��"�, �� *� ���������� *-* ����� � �� *� 
!�����" �� !����� *!��,  � "� � �-�), "�) ���� ����.��� 
����!�+�"��� ��� �; 

� '*�+ �  ����"��  ��"�, � �B+��� � *-� ,!��*""� �� *� ��� �����, ".�. 
��������"� !� "�) *� ������� ��*�,.����; 

� '*�+ � �������� !����"�+�" �" "����� ��� !�  ����"��  ��"� E���* ��" 
Gold �/��� E���* ��" Classic; 

� ' !,�� �� *� � �B+��� !��*��+�� ���������.   
 
<��� �"� �� 7Z1 8 � !���*"����� � "����+�� ��� !�-���� � "� *"� �� 

��*"��0�"� "�+ �, �� *"�. 55.  

A-���*�� ���"� ��6���� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H, ���� �"� �� *-� ,!��*""� �" �������� !�� �� ,!,����"� �� � !�*�����0�"� 
�.���*�+�� ���������, *� �*-0�*"�� �" C�����*����" �����"�� - ������ �	���� 
���, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 1000 A�2��, ,�. “'���+�” = 15 �, 
�!�*��� � � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� !� �!�*�����"� * ;/? 130983568. 

;�� "�����"� *"������ � ��"����" �:  www.yavlenaimpact.com. 

E-mail:      smashiah@yavlenaimpact.com 

E���2��� ��  ��"� ":    +359 2 9262121. 

c� *:       +359 2 9262111. 

 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
�� � �������� �������� �����"�� �� ��������,  � "� � �� *� ��*"-!��� !������ � 
�������� �"��*�� ���-�6����"� �" �����"��� �����*" � �-������.�����. 

 

����� �� ?������ ���������  
 
������?��� �� � *-* *�����0� � ����* �� ,!�������� 1404 A�2��, 

����� E�������, �,�. �-������ 83F; E���2��: (02) 818 61 18; c� *: (02) 854 81 
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99; ;1;?E
<C;C F#
;A: office@ibank.bg; ;1;?E
<CCF AE
FC/HF: 
http://www.ibank.bg; SWIFT: IORTBGSF. 
 
��� �"� � �!�*��� � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� !� �!�*�����"� !�� ;/? 
831663282.  
#�"� �� ,+��������:  16.12.1994 �. 
1�����:  1����� �� �C� Nr. 346 �" 01.12.1994 
C���� !� C#
:     1224043194 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� � !������ !�*�����0� ������ �� ��� �"� 
��!���"�� � �� *� !�������� ,*�����"� !� * �B+���� �������. 

 

����� �� �?������>��� ���������  

<�*�,.����"� �� !������"�"� *-� ,!��*"� �" �������� *� ���-�6�� �" 
��������� ��. 

E���* ��" F#, *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 1407 A�2��, ����� 
1������, �,�. “D���� ��-) = 43, "��.: (02) 96 90 112, 2� *: (02) 96 90 111, �-mail: 
office@transcard.bg, ��� "����� *"������: www.transcard.bg, �!�*��� � "-����* �� 
����*"-� !�� F������"� !� �!�*�����"� !�� ;/? 130786407.  

?-� ��"�"� �� ����"����"� �� "��� �� ,���", E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� 
� ���-�6���� ������ �� ��*�,.��0� ��������"� ��,.�*"��,  � "� � �� *� ��*"-!��� 
!������ � �������� � �-������.�����"�. 

 

������ � �
A�������� �� �8���������� ��8������  

E��� �����*" *� �*-0�*"���� �" ��� ������� ���, *-* *�����0� � ����* 
�� ,!��������: 1404 A�2��, �-� E�������, ,�. ?�*"����� ���� 16, "��.: (02) 958 92 
76, 859 20 29, 858 05 65, 2� *: (02) 958 47 36, e-mail: atako-
office@mbox.contact.bg; web-site: www.ata-ko.com. 

FEF ?��*,�" <<# � ����*"������  �"� *!������������ ���"��* � 
!���!���"�� !��� 1997 �., �!�*��� � � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� !� 
�!�*�����"� !�� ;/? 121367189. 

?-� �����"� �� ����"����"� �� "��� �� ,���", E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
�� � ���-�6���� ������ �� ��*�,.��0�"� *+�"������ �"+�"��"� �, �����*" 
��,.�*"��,  � "� � �� *� ��*"-!��� !������ � �������� � �-������.�����"�. 

 

          6. ������� �� ����������� ��C���� 

6.1. ���	1�' .�Z�	��' 

C� *� ��*"-!��� !������ � �*����� �����*" �� ���"��"� - *� B��"������ �� 
��������, �-��� ���� � !����*� �� ���!��0���� *  ����"��  ��"� E���* ��", 
�������� �" E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#. 
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����������"� �" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !��)��� *� 2������" ������ 
�" !��"���"� �"  ��"��-�.�"���"� ��)�� !� ���-�.����, �-��� ���� � !����*� �� 
���!��0��� *  ����"��  ��"�, * ��� �"� E���* ��". #�,� ��"�+��  �� !��)���, *-* 
���+�"���� !�-��*-  ���, !���*"������" !��,+���"� ��)�� !� ���.���"� *������� 
*���*"�� �  ��" �*��+�� ��� ��� ��!���"�.  

/���.���"� ��2������� � "����+�� ��� *� ������ �� ���"�����"� ����6�� 
2����*��� �"+�"� �� ��,.�*"��"� �� 2010 �. � 2009 �. 

 �� +�"�. � O��� 
������� �� � ���.��. 31.12.2010 31.12.2009 

9� � ��!� %#�N�"� 1 677 2 019 
 
1�)�� �" *� B��"������� � "��� 1 669 2 001 
 
1�)�� !� ��!���"�� *��" � 8 18 

 

X� *�� � �� *-0�*"�,����"� *� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � !������� 
��0� *���� !,��  �" ��������, �-��� ���� �-� �*���� �� �������� ��  ��"��� 
���!��0���. A !��,+�����"� �� ������ �" ?���*��"� �� 2����*�� ������ !��� 
2006�., E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !�������� �#� "� ���M � �&!)*% ���� �" 
��������, * ��0� ��������� *"����*" �" 10 820 )��.����. C� *�����0�"� ������, 
!��� 2007, ;��"��"-" !������ !-���"� ��� !,�� � * !��,+���"� *���*"�� !�������� 
M$�!&#�� %� #$" %*' �� ��0�"� *"����*" �" 800 )��.����. A-0��������� * 
!�*�����0� ��6���� �� �- ����*"��"� �� #�,.�*"��"�, *�� -" �� *-0�*"�,���� �� 
!,� 3, * ��0� *"����*" �� ��������"� �" 10 000 )��.����, � ,�-�.�� �� ��� !-"� �� 
27.11.2009�. A �������"� *���*"�� �" ��������"� "��"� !� ��� ������������ ���*�� 
� �� ,!�� ��� 6 * ��������� *"����*" �� ��������"� �" 3 900 )��.����, +��"� 
������ � ,����+�� �� 4 700 )��.����, !�*���*"��� ��� *�����"� �� �������� �� 
!� ,! �. E
FCA/C';AE%GCE F#A/H * ������� �" 25.02.2011 �. !������ 7Z1 6 � * 
!�*"-!���"� *���*"�� ��!-����� ���-�.����"� *� (!��0���� !� �������� � ��)��) !� 
!���.���0�  -� 06.03.2011 �. ���*�� ��������� ISIN BG2100003081. 
7�����+���"� *���*"�� �" ��������"�  -� 09.12.2009 �. +�"�-�"� ���*�� ��������� 
*� ��!������� �� !���������� �� ��� 7 �" ��������, * ��0� ��������� *"����*" �" 
8 250 )��. ��. ?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" *�� -" �� 
*-0�*"�,���� �� !,�� � ,�-�.�� �� 11.12.2011 �. 7�*�����"� ������+�� *-� ,!��*" 
�" �������� !� ���������0�  ����"� * ��0� ��������� *"����*" �" 5 000 )��. ��., 
��� 8 � !������"� *-* *���*"��"� �" ��������"� ������������ ���*��, !�����" �� 
��*"��0�� 7��*!� " �� ��!,* ��� �� "-������ �� ���*�� �����  ��.�. 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 2����*��� �����*""� *� *-* *��*"���� *���*"�� 
� * �������� ��*,�* �" ��������"� 
!�" ������������ ���*��, "�� �" 
 ��"�, * ��0� ��������� *"����*" 
�" 14 000 )��.���� *� 
!���.�����. 

 A-* *���*"��"� �" ���*���� 
� ��������  �!�"�� � 
!�*"-!�����"� �" ��������"� 

��'�!� *M����$  � !�$)� %*' ! 
#$�'���#� ��$ %#�N�"� )&� 

31.12.2010+.

��� 7
 64%

��� 6
 36%
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���*�� ���������, �� ,!���"� ������+�� *-� ,!��*"� �" ��������, �-��� ���� �-� 
�*���� �� �������� ��  ����" �  ��"��� ���!��0����, ��!����*�)� �� ����������"� 
�� ��"�� !�+����, �� !������ 2006 �. – 2010 �., � ������ �� 982 )��. ����.  

A ���-����� ��� � !���*"�����"� � "����+�� ��� !��)��� �" ��)�� � ������ �� 1 074 
)��. ��. � 7Z1 7, * ��0� ��������� *"����*" �" 8 250 )��. ��., �� �"� ����������"� 
�" 7Z1 6 ��)��, �� ��0� ��������� *"����*" !� ��������"� 4 700 )��.��., *� � 
������ �� 595 )��. ��. 7����*-" �� �*� � ���� ������+�� *-� ,!��*", !��"�.����� 
�" ���"��"�, � �����������"� 2����*��� !��)���  -� 31.12.2010�., � ��������� � 
���2� �"�, !���*"����� � "� *"�.  

  ��%&' ��$' � � ��#��,�� �� #��N�"��$  � "#*-$��!��� )&� 
31.12.2010 +. � )&� 31.12.2009 +.  

�%$#���! � #��N�"� 
 

�� +�"�. � O��� 

������� �� � ���.��. 31.12.2010 31.12.2009 
 
���N�"� �� !& . � *�'*+� 47 58 

 
A+�"������ � ���"��* � ,*�,�� 16 23 

 
<��� � �� �������� 9 14 

 
E� *� � ,��*"�������� 13 10 
 
#�,�� ���)��� �� �-�6�� ,*�,�� 9 11 
 
���N�"� �� !&� �+#�-"$ �� � 
���+*#�!)� 81 76 
 
'-������.����� �� *-��"� �� 
���� "���"� 67 67 
 
'-������.����� �� !��*����� 12 7 
 
A������� �*��,��� � � ������ � 2 2 
 
�#*+� #��N�"� 2 - 
 
�O(� 130 134 

 

7���*"�����"� ����� *� �" ���"�����"� ����6�� 2����*��� �"+�"� �� 
���"��"� �� 2010 �. � 2009 �. 

 

	�)����' � "�%*���� #���$#  � #��N�"��$ �� *%#�!'$ �$  � 
"#*-$��!��� � �$��"� �*  � �%#$"$'� $  

 A-���*�� +�. 61 �" Z*"��� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, ���)���"� �� 
,!�������� �� ��,.�*"��"� *� �!������" �.������ �" <�0�"� *-������ �� 
� �������"�  �"� �� *�������" �� ������, �� �*�+ � ���)��� !� ,!��������"� � 
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��*�,.����"�, � "��� +�*�� ���)���"� �� �-������.����� �� +������"� �� A-��"� �� 
���� "���"�, �� ��*�,.��0�"� ��,.�*"��, �� ����*"������� ���"��, �����"���"� � 
��� �"�-��!���"��, �� ����" �� ���)�-���" 20% (�����*�" �� *"�) �" *"����*""� �� 
� "���"� !� �����*�. 

 

�&� �+#�-"$ ��  � M'$ �!$�$  � �&!$��  � "�#$)��#��$  

A-���*�� +�. 62 �" Z*"��� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, +������"� �� 
A-��"� �� ���� "���"� (A#) !��,+���": 

1. E�-��� ��*�+�� �-������.�����, �!�������� �" <�0�"� *-������ �� 
� �������"� �� ����� �����" �� A-��"� !�� ������"� �������� �  ��"� 
�� ��.� �� !����6��� 20 (�����*�") ��������� ��*�+�� ����"�� 
��!��"� �� *"����"� �  

2. E��"���� � ������ �� �� !���+� �" 0.2% �" !�+����"� �� ��,.�*"��"� 
!���� ���!���������"� �� �������"� �� �*� � ���� +��� �� A-��"�, �� 
�� !���+� �" 1.0% ��0� �� ����� *-��". 

7�� �!��������"� �� �����"� �-������.����� *� *!���� ������+����"� 
�"��*�� �� *������� ������ �� ���)���"� �� ,!�������� !� +�. 61 �" Z*"��� �� 
���"��"�. 

<" �!���*"���"� ����� � ���"�����"� ����6�� 2����*��� �"+�"� �� 
��,.�*"��"� � �����, +� �� !�*�����"� ��� 2����*��� ������ 2010 �. � 2009 �. 
��0�"� *,�� �� ��+�*����"� �-������.����� �� +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� 
�� �*� � ������ �" !������ *� � ������ �� 67 )��. ��.  

 

�*���$ �'� �$��"� �� �%#$"$'� $  � !&� �+#�-"$ ����  � 
�O�'*-!�(��$ "#*-$��!�  

X� ��!-������"� �� �-���.���"� �����*"� !� *���"� �� �������, 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ��!��0� �� E���* ��" F# !&� �+#�-"$ �$ � 
������ �� 100 ���� ��*�+��, ���,����� �� *�� � �� ���*"��� �� �������� � 500 
���� ���� ��"�� !�� !�*���� ���� � �" *"���� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� 
!����*�+���� �� !��0���� !� ��������  -� *��" � � ��� �"� #�!���"��. 
 

FEF ?��*,�" <<# ��� !���� �� !&� �+#�-"$ �$ � ������ �� 49.20 ��. 
��� ##A �� �"����"�� +�*, !��"��� �� ������ �"����"���"� +�*���. #������-" 
!�����.�� �-������.�����"� �� *� ���� *��� �.������, � *-�"��"*"��� * �"+�"���� 
�" C���������� *"�"�*"�+�* � ��*"�"," ���� * �� !�"����"��* �"� ���� (!�����" �� 
��2�����) �� !���)����"�  ��������� ������. 
 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� *� !�������� ,*�����"� !� 
* �B+���"� �������� * ��*�,.��0�"� ��,.�*"��. 
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6.2.  (�1�' 
�+��' 

<" !�*�����"� � ",�������� �� ����*"��������� �� ,���" �� ��"�"� �� 
����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� *� ��*"-!��� *-0�*"���� !������ �"��*�� 
������"� !����� �� ���"��"� � �� *� ����*"�� ���� ��*"��"��*"��,  ��"� ��)� ����� 
�� !������" �� ���� �"� �� ����*"�"���"�.  

 

          7. ��������
����� ��������� 

7.1. �����	 	
'���'� �� 3�0
��� ' 
	(	9��'� �� �;'����� 1 
��;�'�� �� 3�0
��� 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � +�*" �" � �����+�* �"� ��,!� �� 7�"��� 
^������ F#. 7�"��� ^������ F#, �  �+�*"��"� �� ��.���"���� � ������, !��"�.��� 
500 000 (!�"*"�"�� )�����) ���� � ���, !���*"������0� 76,92 �� *"� �"  �!�"��� �� 
#�,.�*"��"�.   

������ A������ �� � �!�*��� � "-����* �� ����*"-� !�� F������"� !� 
�!�*�����"� !�� ;/? 103078860, *-* ������4� � ��
�� �� ��
�������: 9000 
'����, ,�. ���"� %��������� 22F; E���2��: +359 (52) 969 611; c� *: +359 (52) 
669 211; ;1;?E
<C;C F#
;A: office@petrolholding.bg; ;1;?E
<CCF AE
FC/HF: 
http://www.petrolholding.bg/. 

7-�����+���� �����*""� �� )������� � *�-����� !������� * "-������ �� 
!�"��� � !�"����� !���, "� �� "���"����"� �� *"����"� � ���-� ���. ' ���,�"�" �� 
���-�6��� !��*"�, ",������� � ��� �"� �� \�,!�"�,  -� ��*"��0�� �����" 7�"��� 
^������ F# *� �������� � �*����� * ����������� � !����*"����� �� ,*�,�� � 
����*""� �� �!���"����"�, 2����*��� � ����*"������� ,!��������,  � "� � * ��,�� 
�����*"�, !��*-0� �� )���������"� ��,.�*"��. 


���*"�������"  �!�"�� �� 7�"��� ^������ F# � � ������ �� 100 000 000 
/*"� �������/ ����, ���!������� � 500 000 /!�"*"�"�� )�����/ ���� � ���, * 
������� �" 200 /���*"�/���� �*� �.   

' *"�, ",��"� �� )������� *� � �B+�� 46 �-0���� (��� �"  ��"� � �� �������) 
� 3 �*�������� ��,.�*"�� * ������������ !�����" �� �����*". %�*��"� �� \�,!�"� 
*� *-*"�� � ����������"� �� ��*"�. �� ��)��� �� *���"� � ������� � �-���*��+�� 
!���, !�*"���� � �� * !����*"�����"� �� !����� �� ��*� � �+�*"���� !���, "� � 
,*�,��, ����.���� � *� * �"�������*"  -� *���"�  ����"�, *�,.�"���, "-����* � 
!��"�_��� �  -� ��0�*"��"�  �"� ����. 

 

�%��� �$  � *M�������  � N�'"� +�!��� "#*-$��!� �$�#�' A�'"� + 
�� ! )�%���'�  � "#*+� "#*-$��!�.  

��  ��$ �� �)�*�'���#� � )&� "�����  � ��+��!� $  �  �����(�� 
"�)*�$ �.  

�#*-$��!� �� �! � "$S ��� �M����$ ! )�%���'�  
)&� 11.04.2011 

7�"��� F#  
E-������ �� ������ * 
!�"����� !���, "� 

97,3% 




���������
���
  ����� 
�������� 
� �
���������� ����� ����� – ���� II 

 

 69 

C�2"� * 7�"��� ;<<#  
E-������ �� ���� * !�"����� 
!���, "� 

100% 


�* <�� ;<<# E-������ * !�"����� !���, "� 100% 

7�"��� E���* ; *!��* 
;<<# 

E���*!��"�� ,*�,�� 
100% 

7�"��� E�)�� � ;<<# 
A����� � !����-. � �� 
�������*"����� 

100% 

7�"��� \�� ;<<# 7����.�� �� ������ �� ���� 100% 

;��" 7�"��� F# 

?��*,�"��"* � � 
!�*�����+�* � ,*�,�� � 
����*""� �� �����.���"� 
���"� 

99,99% 

7�"��� E���� ;<<# 
E-������ * !�"����� !���, "� 
���-� *"����"� 

100% 

E���*�" F# 
7����-. � � "���*2�� �� 
����� +��� *�"���" 

98% 

E���*?��" F# 
; *!���"���� �� *�*"��� �� 
���!��0��� *  ����"��  ��"� 

49.99% 

E���* ��" c�����6-� 
A-���*�* ;F# 

7����*"����� ��  ����"� +��� 
�������� ��  ����"��  ��"� 

100% 

E���*����*"�-�" F#A/H 
#�,.�*"�� *-* *!������� 
����*"������� ��� 

76,92% 

E���* ��" 7���-�" A-���*�* 
;F# 

<�*�,.���� � ��"�������� 
�� !���+�� !������ 

100% 

A�  ��" ;F# 
A�*"���� �!���"�� �� ����"� 
* ��� "����� !��"�.�� 
��*"�,���"�  

100 

;��� �!�"�� – �-������ F# /���*"������� �����*" 100% 

�7/ ;F# C��� �� *��*"����*"  100% 

7�"��� 7��!-"�* ;<<# 
E-������ * ���.��� � 
�����.��� ��0� 

100% 

%��* � ?����� ;F# 
7�������*"�� � "-������ * 
)����"���� !���, "� 

100% 

/�"��)�"�� �-������ �,���* 
;<<#  

^�"�����*"�� 
100% 

������)�"�� 7������ F# ^�"�����*"�� 97.96% 

���  A��� 
����" F# 
'-"��6�� � ��.�,������� 
",���-� 

100% 

;-� 1��,� – #.��-��� 
F����6-� ;<<# 

F��������� �����*" 
100% 

'���� �����* A-���*�� 
;<<# 

7����"�� � � ��,+���� �� 
 ����,  ��*,�"��"* � ,*�,��; 
)�"�����*"�� 

100% 

c���*�* 
����-�* ;<<# 
^�"�����* � � 
��*"����"_��* � ,*�,��   

100% 

y�� * ?��*,�" F# y����+�* � ,*�,�� 99,95% 
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CB-?� X����� ;<<# 
7�������*"�� �� 
��� "��������� 

100% 

�,"�����0�  ��!���� /���� 
F# 

7�������*"�� � �,"������� 
�� ����� �)���� ��!�" � 

99,998% 

E��� A!��" ;<<# /���"��* � �����*" 100% 

C�2"� * A� B��"� ;F# <)����"���� �����*" 100% 

7�"��� ?��" A����� ;<<# E-������ * ������  100% 

7��2��� F# E-����* � !�*�����+�*"��  98% 

E���* <!���"�� F# 
E-������, !�*�����+�*"�� � 
!���*"���"��*"�� 

99,99% 

'��"��"� ;<<# 7�+���� �����*" 100% 

/���� <<# ' �� ������� 69% 

;� ;� #.� ;<<# ' �� ������� 100% 

Z�� A�� �-������ ;<<# 
E,��*"�+�* �, )�"�����* � � 
"���*!��"�� �����*"  

100% 

�-�����-� 
�,� \���-�* 
;<<#  

A"���. � ������.���� * ���  
!����.�� �� �����.���"� 
���"� 

100% 

c<
%F%;
 ;<<# 7� ,! �, ,!�������� �� C/ 100% 

C�2"� * E���� ;<<# '-"��6�� � ��.�,������� 
"-����* � �����*" 

100% 

c������ �-������ 
%����.�-�" F#  

Z*�,�� � ����*""� �� 
,!��������"�, !� ,! � �� 
*"� � � ��. ��0� 

90% 

%HA%
 D��������� ;<<# A!��"�� �������� 100% 

7Ac? D��������� �,���* 
F# 

A!��"�� �����*" 
50% 

E��� CB� F# /���"��* � �����*" 50% 

C�2"� * A"����. ;<<# E-������ * !�"��� � !�"����� 
!���, "� 

100% 

C�2"� * 7�"��� E���� 
;<<# 

E-������ * !�"��� � !�"����� 
!���, "�  

100% 

7�"��F����* E������� <<#  E-������ * ��� "��������� � 
��� "����*�"��� 

50% 

 

���
������ ��������� 


� * 1�"� F# ^����"�� �����*" 49% 

7�"��� /�.������� F# /�.���������� �����*" 40% 

E���* E��� �� F# E��� ��,�� ������� ,*�,�� 50% 

 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" 7�"��� ^������ F#, +��� 
!���*"���"�� - 2���+�* � ����, ,+�*"�� � ,!����"����"� ��� �������� ������ �� ��,�� 
��,.�*"��,  � "� *�����: 
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� �#$"�$"��$'  � �&!$��  � "�#$)��#��$ �� 
� * 1�"� F#; 

� !���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E���*����*"�-�" F#A/H; 

� !���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� �� A<??
FE F#; 

� !���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E���* ��" 7���-�" A-���*�* 
;F#; 

� M'$   � �&!$��  � "�#$)��#��$ �� E���* <!���"�� F#; 

� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E���* E��� �� ;F#; 

� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� �,"�����0� ?��!���� /���� F#; 

� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� 
��� ;*"��" - 7������ F#A/H; 

� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E��� CB� F#; 

� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� �7/ ;F#; 

� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E���* ��" F#; 

 

 7.2. #�1'�';	�� �� �;'����� 	� .�03' �05���' 1 ��;�'�� �� 
3�0
��� 

#����*""� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H � ������*��� � �� *� �!������ �" 
��,�� ��,.�*"��. 

 

         8. ��9��	�
�� �� ������
���� 
C� � ����� ���+�"���� �������!���"�� !������ � !��*!� "���"� �� ���"��"� 

�" ��"�"� �� !�*����� !,��� ,����� ���"���� 2����*�� �"+�" �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  -� 31.12.2010 �. �� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� 
�� ,���". 

#����*""� �� ���"��"� � *���� ����*���  � "� �" ����*"��"� "�������� � 
� ����� � �� *"����"�, "� � � �" �����"��"� �� ��� ���� *� "�� � +�*"��*".  

C� ���"��"� �� ����*"�� ��2������� �� "��������,  ��������, ���* �����, 
����.����"� ��� *-��"��,  ��"� �����"�� ��)� ����� ���+�"���� �2� " �-�), 
!��*!� "�"� �� ��,.�*"��"� �� "� ,0�"� 2����*��� ������. 

C� ���"��"� �� � ����*"�� ��2������� �� �������!���"�� *-��"��,  ��"� �� 
� �.�" ����"���� ������� �-�), �����*""� �� ��,.�*"��"�  �"� ���� � !�-  �� ��"�� 
�-�), ����������"� !��)���, ��)����*""� ���  �!�"�����"� ��*,�*�.  

 

         9. �������� ��� ���?��������� ���C����� �� ��8��?��� 

A-���*�� ���!�����"� �� 
�������" 809/2004 ;A E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H ��6��� �� �� !������ ��2������� �"��*�� !�������"� �� ���"��"� � 
!�������"���� ��+�*����"� � "��� ��-� � 2����*��� ���,�"�"�. 

 




���������
���
  ����� 
�������� 
� �
���������� ����� ����� – ���� II 

 

 72 

          10. ��	������������, ����������� � �������� ������ 

10.1. �;���, 5'+��� �.���' ' *0��/'' �� ,(��	1��� �� 
0
��1'��(�'7 	�3�� ' '�.'��/'7 +� 	��	1�'�� .�Z�	��', 
'+16�W1��' 	� �7Q '+16� �;'�����, �	3��	 �62'�� �� 
+��,'��(�' 
	 	��	W��'� �� �	+' �;'���� 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� ,!������� �" A-��" �� ���� "���"� (A#), 
 ��"� *� *-*"�� �" "���� +����. ' *-*"��� �� A# ��� ������*�� +���,  �"� *-���*�� 
���!������"� �� +�.116�, ��.2 �" X� ��� �� !,���+�� !��������� �� �����  ��.� 
(X77H?), ������*�� ����+���, +� *-�"��"���" +��� �� A# �� ��.� �� �-��: 1) 
*�,.�"�� � !,���+�� ��,.�*"��; 2) � ������,  ��"� !��"�.��� !�� � ��� +��� 
*�-����� ���� ���-��� � 25 �� *"� �" ���*���"� � ��0�"� *-������ ��� � *�-����� * 
��,.�*"��"� ����; 3) ����,  ��"� � � "����� "-����* � �"��6���� * !,���+��"� 
��,.�*"��; 4) +��� �� ,!����"���� ���  ��"����� �����, !�� ,��*" ��� *�,.�"�� �� 
"-����* � ��,.�*"�� ��� ��,�� B����+�* � ����,  ��"� � � "� ��� �"��6���� * 
#�,.�*"��"�; 5) *�-����� ���� * ��,� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� ��,.�*"��"�. 

D������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� 
������� �" <�0�"� *-������ �� � �������"� �� ��,.�*"��"� * �����" �� 
,!�������� �" 5 ������:  

;��C ������ ����8�� – X���*"��  !���*���"�� � /�!-���"���� 
���� "��; 

5�
��� ��
��: �
. 6����, 
� �� 2�
����, (��. ��
�� �
�� 743 

y��� A"��+�� � ����*"-� !� ;�� "���� � � F�"���"� � �� E�)��+�* �� 
,�����*�"�" � ��. A�2�� * ��!-���"����  ����2� ���� !� *!�������*" ��� � � 
��� ��� ���� � ZCAA, ��. A�2�� � *"�!�� Executive MBA in finance �" Z�����*�"�"� 
Sheffield, UK - '��� ����"����.  

7��2�*������� �!�":  

1990-1993 A!������*" � First National Bank of Southern Africa � p�)���*�,��; 

1993-1994 '��,"�� ���-� � 7-��� ��"�+�� ��.�,������� ��� �; 

1994-1996 \����� ���-� � ;��" ��� ; 

1997-2002 #��� "�� �� ���� ��� ?�!�"����� !����� � C�2"����*"��� , ��. 
A�2�� 

2002-2005 D��� �� Z!����"����� *-��" � #��� "�� �� ���� ��� ?�!�"����� 
!����� � ;������  F#, ��. A�2��; 

<" I.2005-X.2005 /�!-���"���� #��� "�� �� ;������  F#. 

2008- !� ��*"��0�� 7���*���"�� �� A# � ��!-���"���� ���� "�� �� 
E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#; 

 

� ��#��,�� �� !��M)� "#*-$��!� � �&"#*-��, ! )���� M'$   � 
�&!$��  � "�#$)��#��$ $ *M���!�' ! �"�� ���#���! ��$, 
*%#�!��$' ��$ �'�  �"��# � �#+� � �'� $ O�' ! )�M$��!���  � 
�&"#*- �), %���M!�S)� "�'� '�,$�� $ !�$ �($ M'$  �'�  $  � 
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�"�� ���#���! �, *%#�!��$' � �'�  �"��# � �#+� � �'� �&��!$� � 
�&"#*- �):  

y��� F*���� A"��+�� � *-0� "� � +��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� /7 ��"�-
 ��! F# � ; * �,��� 7��!-�"� F#A/H,  � "� � 7���*���"�� �� A# � ��!-���"���� 
���� "�� �� E���* ��" c�����6-� A-���*�* ;F#,  �"� *-0��" �� !��"�.��� !���+� 
�" 25% �"  �!�"��� �� ��,�� ��,.�*"��. 

 

����� A������ ������� – C�����*�� +��� �� A-��"� �� ���� "���"� 

5�
��� ��
��: �
. 6����, 
� �� 2�
����, (��. ��
�� �
�� 743 

F�"�� A��� �� � �� "�� !� � ����� � �" ZCAA, ��. A�2��. \-� A��� �� 
!��"�.��� ���+�"���� �!�" � ����*""� �� 2����*���"� ,*�,��, ���-�6��� � ���" � 
 ��*,�"���� �� ������ �-����* � ��� �, 2����*��� � ��*"��)���"���� ��*"�",���, 
��.�,������� � ��*"�� "-����* � � !�������*"���� !���!���"��.  

X� !������ 1981-1994�. \-� A��� �� � ��� !��!�����"�� !� *+�"����*"�� � 
� �����+�* � ������ � / �����+�* �� ,�����*�"�", ��. '����. 

\-� A��� �� � ,!�������0 *-��,.��  � A��� �� � %���� <<# � � A��� �� � 
%���� ?��*,�" <<#. 

� ��#��,�� �� !��M)� "#*-$��!� � �&"#*-��, ! )���� M'$   � 
�&!$��  � "�#$)��#��$ $ *M���!�' ! �"�� ���#���! ��$, 
*%#�!��$' ��$ �'�  �"��# � �#+� � �'� $ O�' ! )�M$��!���  � 
�&"#*- �), %���M!�S)� "�'� '�,$�� $ !�$ �($ M'$  �'�  $  � 
�"�� ���#���! �, *%#�!��$' � �'�  �"��# � �#+� � �'� �&��!$� � 
�&"#*- �):  

F�"�� ^��*"�� A��� �� !��"�.��� 40 % �"  �!�"��� �� A��� �� � %���� 
<<# � 50 % �"  �!�"��� �� A��� �� � %���� ?��*,�" <<#,  �"� *-0��" � 
,!�������0 *-��,.��  �� "��� ��,.�*"��. 

 

������ A������ ��, �!�*��� � "-����* �� ��"��*"-� !�� F������"� !� 
�!�*�����"� !�� ;/?103078860, !���*"�������� �" %�" � '�*���� A-��� – 
7���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"�; 

7�"��� ^������ F# � *-* *�����0� � ����* �� ,!��������: 9000 '����, ,�. 
���"� %��������� 22F. 

� ��#��,�� �� !��M)� "#*-$��!� � �&"#*-��, ! )���� 	��)� 
����'$! �&O$!, ! )�M$��!���  � %#$"���!��$'  � �$�#�' A�'"� + �� ! 
�&!$��  � "�#$)��#��$  � �����������	
�� ����
 � )��� ����M$�)� 
'�,$, $ *M���!�' ! �"�� ���#���! ��$, *%#�!��$' ��$ �'�  �"��# � 
�#+� � �'� $ O�' ! )�M$��!���  � �&"#*- �), %���M!�S)� "�'� '�,$�� 
$ !�$ �($ M'$  �'�  $  � �"�� ���#���! �, *%#�!��$' � �'�  �"��# � 
�#+� � �'� �&��!$� � �&"#*- �):  

�
�������, � ����� �-� 6�(��, ���� ��
�"���� ����, � "��� �� 
��������
������, ��
�������� � ���
�
�� �
����: 
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• 7���*���"�� �� C�������� *-��" �� “7�"���” F#, ;/? 831496285; 

• D��� �� A-��"� �� #��� "���"� �� “c������ �-������ %����.�-�"“ F#, ;/?  
200768984; 

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “E���* ��" 7���-�" A-���*��” ;F#, ;/? 
175063250 ; 

•7���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “E���* �!���"��” F#, ;/? 131101016;  

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “A!��"���"” F#,  ;/? 102239701; 

• Z!����"�� �� “
�* ���” ;<<#, ;/? 103134411; 

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� � /�!-���"���� ���� "�� �� “
��� ;*"��" – 
7������” F#A/H, ;/? 175287647;   

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “7Ac? D��������� – �,���*” F#, ;/? 
102929385; 

• 7���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “7�"��� ^������” F#, ;/? 103078860; 

•D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “;��" 7�"���” F#, ;/? 200484172; 

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� � /�!-���"���� ���� "�� �� “�,"�����0� ?��!���� 
/����” F#, ;/? 121773880; 

• Z!����"�� �� “��� ��* � C�2"�� ?��*����,�” \��.���* � ��,.�*"�� !� XX#, ;/? 
103319972; 

• 7���*���"�� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “c��� *” F#, ;/? 040311863, �� 
!������ �. 2���,��� 2002 �. – �. B�� 2005 �.; 

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “E���*)��� �-������ ^������” F#, ;/? 
131268150, �� !������ �. B�� 2007�. – �. *�!"����� 2009 �.; 

• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� “E���* ��" c�����6-� A-���*�*” ;F#, ;/? 
131397565, �� !������ �. ���" 2005 �. – �. ��� 2008 �. 

• A-��,.�� , !��"�.���0 5% �"  �!�"��� �� “E���* E��� ��” <<# (* ��*"��0� 
������������ “E���* E��� ��” F#), ;/? 131162453, �� !������ �. ������� 2003 
�. – �. B�� 2006 �.; 
• D��� �� A-��"� �� ���� "���"� �� 7c? “C�2"� *” F# (* ��*"��0� ������������ 
“A!��"* 7��!-�"� %����.�-�"” F#), ;/? 102246382, �� !������ �. ��� 2000�. – 
�. ���,*" 2006 �.; 
• Z!����"�� � *-��,.�� , !��"�.���0 50% ,+�*"�� �  �!�"��� �� “A"�� ��” A#, 
;/? 103853816, �� !������ �. �� ����� 1990�. – �. ��,��� 2005 �.; 

• D��� �� C�������� *-��" �� “C�2"� * 7�"���” F# (* ��*"��0� ������������ 
“C�2"� * 7�"���” ;<<#), ;/? 121904244, �� !������ �. B�� 2001 �. – �. ��,��� 
2004 �.; 

• 7���*���"�� �� C�������� *-��" �� “;������ ” F# (* ��*"��0� ������������ 
“��� � 7����* �-������” F#), ;/? 831633691, �� !������ �. ��,��� 2003 �. – �. 
� "����� 2005 �. 
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�
�������, � ����� �-� 6�(��, � ��"������� �� �
���������� �� ���
�� 
9������ :�, � "��� �� ��������
������, ��
�������� � ���
�
�� �
����: 

 
• 7���*"������0 “7�"��� ^������” F#,  �"� +��� �� A-��"� �� #��� "���"� �� 
“E���* �!���"��” F#, ;/? 131101016;  

• 7���*"������0 “7�"��� ^������” F#,  �"� 7���*���"�� �� A-��"� �� #��� "���"� 
�� “E���*����*"�-�"” F#A/H, ;/? 131478818 . 

 

'*�+ � +������ �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� 
������� �� !��������"� �� 10.08.2008�. <�0� *-������ �� � �������"�, �� *��  
�" !�" ������. D������"� �� A# ����" �� �-��" *������ !���� ��"�+���"� �� �����"� 
* ��6���� �� <�0�"� *-������ �� � �������"�, ���"� * ������*"�� �" 2/3 �" 
!���*"�����"� � ���. C� � !��������� ��!��0��� ��  ��!��*���� �� +������"� �� 
*-��"� �� ���� "���"� !�� !�� ��"�����"� �� * �B+���"� * ��,.�*"��"� �������� �� 
,!��������. 

' ��!-������ �� ���!������"� �� +�.116� �" X77H? A-��"-" �� ���� "���"� 
�� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �����+� !� "�,��� ������� ���� p������� #���� �� 
���� "�� �� ��-� � * ����*"�"���"� * ����* ��  ���*!��������: 

1000 A�2�� 
�,�.”D���� ��-)” = 43 
E��. 02/496 00 22, ���."��. 0887 545 850 
E-mail - transinvest@transhold.bg; bojan.donov@transhold.bg  

 

10.2. ��*	�;�/'7 +� 	�69.��'7 ' ����/'' �
�7;	 ,(��	1��� 
�� �61��� �� .'����	�'�� 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� 7��*!� ", �*� � ���� �" +������"� �� 
A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, *-�"��"�� � 2���+�* �"� 
���� – !���*"���"�� �� 7�"��� ^������ F#, �� *� ���� �*-.���� �� ������, 
 ��,!���, ,+�*"�� � !��*"-!�� ����������� ��� �*� � �� ��,�� ���� ���� �����*", 
�� -�����0� 2����*���"� ��"���*� �� ,!���������"� �" "�) ��,.�*"�� �� !�*�����"� 
!�" ������. X� *-0�� !����� �� *� �� �������� !���,��"���� ������*"��"���� ��� � 
��� ������*"��"���� �� ������ �-� ��-� � * �����*""� ��. 

10.3. �	.�	5�	��' +� 1�7���1' ���6��	7��(�	��, 0
��1(��'� 
	� �'�.'� '(' ('�1'.�/'7, � �	'�	 
��+ 
	�(�.�'�� 
�� 3	.'�' � 
5'(	 �16�+��	 ('/�, 	� �6���1� �� �61��� �� .'����	�'�� 

C� �� �" +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
!��� !�*�����"� !�" ������, �" ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���", �� � ��� 
+��� �� ,!����"����"� ��� �������� ������, ��������+��� �"������� *-��,.��  ��� 
����, �����0� �- ������ 2,� ��� � ��,.�*"��, *!����  ��"� � �" ��"� !�������*"�� 
!� ��������� �� ��*-*"��"����*", !�� ��"��� !����� ��*-*"��"����*" ��,.�*"��, 
��,.�*"�� ,!��������� �" *����  ��� !�� ��"��� * �� ������� ��,.�*"��. 
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A!���� �� �� �" +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� � �" ��"� 
!�������*"�� !� ��������� � ��*-*"��"����*" � �� � �������� � ��*-*"��"����*".  

10.4. �	.�	5�	��' +� 1�7���1	 	*'/'�(�	 
05(',�	 
'���';'�'���� '/'(' ����/'' �� ,(�� �� �61��� �� .'����	�'�� 
	� +��	�	1' '(' ��30(��	��' 	�3��' (1�(. 	
��.�(��' 

�	*��'	��(�' 	�3��') ' .�(' �	1� ('/� � 5'(	 �7�	3� ('W�1��	 	� 
�6.� 	� 
��1	�	 .� 56.� ,(�� �� �.;'�'�����'1�'��, 
0
��1'��(�'�� '(' ��.+	��' 	�3��' �� .�.�� �;'���� '(' 	� 
'+
6(�71����	 �� .(69�	��' 1 �6�	1	.��1	�	 '(' '+
6(�71����	 
�� .�Z�	���� �� �7�	Z �;'����, ��Z-;�(�	 +� 
	�(�.�'�� 
�� 
3	.'�'. 

D������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� *� 
���� ��� " �� �2������� !,���+�� �� ���������� �/��� *�� ��� �" �� ����� ��� 
���,��"���� ������, � �B+�"���� �!�������� !��2�*������� ������. D������"� �� 
A-��"� �� ���� "���"� �� *� ���� ��6����� �" *-�� �" !����"� �� �-��" +��� �� 
������*"��"����"�, ,!����"����"� ��� �������� ������ �� ����� ���"��" ��� �" 
��!-�������"� �� ��-.��*"� � �- ����*"��"� ��� ��!-�������"� �� �����*""� �� �� �� 
���"��", ���-��� � �� !�*�����"� !�" ������ !���� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� 
�� ,���".  

10.5. �	�*('�� �� '������' �� �.;'�'�����'1�'��, 
0
��1'��(�'�� ' ��.+	��'�� 	�3��' 

D������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
�� ������", +� ����: 

� 7�"��������  ��2�� " �� ��"���*� ��.�, ���-�.����"� �� +������"� 
�� A-��"� �� ���� "���"�  -� ��,.�*"��"� � "�)��� ��+�� ��"���* ��� 
��,�� ���-�.����; 

� A!����,����� ��.�, �*�����"� � �������,  ����"� � ��,�� ����, �-� 
�*���� ��  ��"� �� �� �" +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� � ������ 
�� +���; 

� <�����+����, !���"� �" +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �"��*�� 
���!���.����"� * !��"�.�����"� �" "�) �����  ��.� �� ���"��"� � 
��� �"� �� �!������� !�����; 

� C� *� ������ ����������*"� ��� *!����,����� ��.�, ������"� 
� �������,  ����"�, ��*"��+��� � ��,��, � *-�"��"*"���, *  ��"�  ��"� � 
�� � �" ����"� �" ,!����"����� ����� � ������� �� +��� �� 
������*"��"���� ��� ,!����"���� ������; 

� C� *� ������ ������+����, !���"� �" +������"� �� A-��"� �� 
���� "���"� �� ���!���.����"� � �!������� !����� * "�)��"� ������ 
� �����  ��.� �� ���"��"�. 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���", #�,.�*"��"� �� � �������� 
*���*"�� �� ����0�"���� �  ��!��*����, �����+�� �" "���,  ��"� *� ���-�.�"���� 
*-���*�� �"��*���"� ���!������ �� �-����* �"� �� �����"��*"��. 
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' ,*"��� �� #�,.�*"��"�, ��������"� �� +������"� �� A# � ��,�� �-"��6�� 
� "��� �� � !��������� ��!��0���"� ��  ��!��*���� �/��� ����0�"���� �� 
+������"� �� A-��"� �� ���� "���"�.  

'*� � ���� �" +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE 
F#A/H, *-�"��"�� � 2���+�* �"� ���� – !���*"���"�� �� 7�"��� ^������ F#: 

� C� !��"�.��� ,+�*"�� � "-����* � ��,.�*"��  �"� ��������+��� �"������� 
*-��,.�� ; 

� C��� 2������ ��-� � * ��,� +��� �� A# �� ���"��"� ��� ����� ,+����"��; 

� C� � �*-.��� �� ������ !�*�����"� !�" ������; 

� C� � ,+�*"��� � ,!����"���� �  ��"����� ������ ��� ��*6 �- ������ *-*"�� 
�� ��,.�*"��, ��  ��"� � �" ��"� !�������*"�� !� ��*-*"��"����*", 
!�� ��"��� � !����� ��*-*"��"����*", ��� � ���� � �� ������� !��� 
!�*�����"� !�" ������; 

� C� � ��� ��� " �� �2������� !,���+�� �� ���������� �/��� *�� ��� �" 
�� ����� � ���,��"���� ������ !��� !�*�����"� !�" ������; 

� C� � ��6���� �" *-�� �" !����"� �� �-�� +��� �� ������*"��"����"�, 
,!����"����"� � ��������"� ������ �� ����� ���"��" ��� �" ��!-�������"� 
�� ��-.��*"� � �- ����*"��"� ��� ��!-�������"� �� �����*""� �� �� �� 
���"��" !��� !�*�����"� !�" ������. 

 

          11. �������� �� �
��������� ������ 

11.1. ��*	�;�/'7 +� 	.'��'7 �	;'��� �� �;'�����, 
1�(-,'��(�	 ';����� �� ,(��	1��� �� �	;'���� ' ��+-;� �� 
;��.���, 
	 �	Z�	 *0��/'	�'�� �62'7�. 

C� !�������� 
������ ����6�� ��0� *-������ �� � �������"� (
<AF) �� 
30.06.2009�., ��  ��"� *� ���� ����*"������ 85% �" �*�+ � � ��� �"  �!�"��� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, *� ����� ��6���� �� !������ � ,*"���,  � "� *�����: � 
+�. 83 *� *-����� ���� "�+ �, *  ��"� <AF *� ����*"��� �� ������ ���"��  ���"�", 
 �"� �!������ ���� � �����"� �� +������"�. A-���*�� ���"� ��6����, <AF �-����� 
�� +������"� �� A-��"� �� ���� "���"� �� ��!-�����" 2,� ���"� �� <��"��  ���"�", 
�� �*������� +�. 40. �" X� ��� �� ������*���� 2����*�� ���" (XCc<), * �����" �" 
5 ������. C� !�������� !-��� *-������ �� <��"���  ���"�" �� ���"��"�, �� 
31.08.2009�., *� ��������" !������"� �� ����"� �� ���"���  ���"�". 

 

11.2. �+71(��'� +� �	1�, .�(' �;'����6� �
�+1� '(' �� 
��9';�/��9';'�� +� �	�
	���'1�	 0
��1(��'� 1 �1	7�� ������ 

	 ��3'����/'7. 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *!���� ��.��� ��  ��!���"���� ,!�������� � 
*"����"� !� ����*"����� – 
�-������. 
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7��� 2006�. A-��"-" �� ���� "���"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H !����� 
7������� �� !�������� �� ��.�,������� !�����"�"� *"�����"� �� ����� 
 ��!���"���� ,!��������, +��"� ���� *� *�-����� * �����"��"� �� ��,.�*"��"�, 
�����.���� �� ����� ��!,"����,  � "� � !���6�����"� �������"� �� ����*"�"���"�, 
��*"��+��� � ��,�� �-�6��  ��"�����"�. 7-���"� !���*"����� �� 7�������"� �� 
!�������� �� ��.�,������� !�����"�"� *"�����"� �� �����  ��!���"���� 
,!�������� � � ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
�� 2006 �. 

A����� �� *� �"����.�, +� 7�������"� � �������"��� � �� ���� 
��.�,������� !���"�"� � !�������� !�����!� ��  ��!���"���� ,!�������� �� 
<����������"� �� � �����+�* � *-"�,���+�*"�� � �����"��,  ��"� *� 6��� � 
!�����"� �" ����!��* �"� �����* ��0��*" � �" !����"��*"����"� ������,  �"�  ����� 
����)����� �� ���� *"������ ,!��������.  

7�������"� �� !�������� �� ��.�,������� !�����"�"� *"�����"� �� ����� 
 ��!���"���� ,!�������� � +�*" �" ����6��"� 2����*��� �"+�"� �� ��,.�*"��"� � *� 
!���*"��� !��� ?cC, ���,����� !���� � ��0�*"����*""� � �� ����� �!��������"� 
*�� ���. 

 

          12. 	���������� ��
������ 

12.1. ����' +� ��/'	���'��, 
�'��9�1�2' ��. 5 �� ��	 	� 
��/''�� � 
��1	 �� 3(�� 

?-� ��"�"� �� ��*"��0�� !��*!� " �  �!�"��� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
*�����"� � ������� !��"�.���" ��� 5 �� *"� �" � ���"� * !���� �� ���*: 

�),�� $#  ?#�S �),�� � %#�!�  � +'��:  �'���!$ ! ���: 

7�"��� ^������ F#  500 000    76,92% 

y��� A"��+��   48 000     7,39% 

#�,��    102 000    15,69% 

 

 7�"��� ^������ F# ,!��.���� !��   ��"��� �-�), ��,.�*"��"� !�*���*"��� 
!��"�.����"� �� ��� 50 �� *"� �" ���� ���*��� � ��0�"� *-������ (§1, ".13, �, �� � 
�" #
 �� X77H?).  

��9��	�
�� �� ��
������ �
� ���8������ �8�����  

/%;:       ;��C ������ ����8�� 

ZDFAE/;:  7,39 �� *"� �"  �!�"��� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 

�
<p F?H//:  48 000 (+�"�����*�" � �*�� )�����) ���� 
��� ������, !������� � ��� * !���� �� 
���* � * ��������� *"����*" �" 1 ��� 
�*� �. 
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 <"������"� � !������ "#*+� �),�� $#�, !���*"������" ����*"�"���"�, 
!�������� � ��� �� ��,.�*"��"� !�� "-������ �� ���,����� !����,  �"� ���� 
� ������� * ��� !� ����� �" !�" �� *"� �"  �!�"��� �� ���"��"�. 

E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ���� � ������� *-* *!�������  ��"����� !���� 
� �� � !����*"���� �!��� �-�), ������"� �����  ��.� �� +������"� �� A-��"� �� 
���� "���"� �� ��,.�*"��"�.   

12.2. ����' +� ('/��	/('/���, �	'�	 0
��9�71�� 
�7� '(' 
��
�7� �	���	( 16�Q0 �;'����� 

7� *��*-�� �� § 1, ".13 �� #�!-���"����"� ���!������ �" X77H?, ���� ���� 
,!��.���� !�� � ��� ��!�� �  ��"��� �-�), ��,.�*"��"�,  ���"� "��� ����,: �) 
!��"�.���, � �B+�"���� +��� �-0���� ��,.�*"�� ��� !� *���"� �� *!����,����� * 
��,�� ����, ��� 50 �� *"� �" ���� �� ���*���"� � ��0�"� *-������ �� ��,.�*"��"�; 
��� �) ��.� �� �!������ !�� � ��� ��!�� �  !���+� �" !�������"� �" +������"� �� 
������� *-��" �� ���� "���"�; ��� ��.� !� ��,� ��+�� �� ,!��.���� ��6���0� 
������� �-�), �������"� �� ��6���� �-� ��-� � * �����*""� �� ��,.�*"��"�. 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� !��*!� " �� *� �-������ ����+�� 
!������, �� �� �� *� ���,!�"���� * ,!��.������� �" 7�"��� ^������ F#  ��"���.  

C��� ��,�� ����,  ��"� �� ����" �� ,!��.����"  ��"��� �-�), #�,.�*"��"� 
!�� � ��� ��!�� �. 

12.3. �
'���'� �� 1�7���1' .	3	1	���	��', '+1����' �� 
�;'�����, .�Z��1'��	 �� �	'�	 ;	9� �� �7�	7 �(�.1�2� .��� .� 
.	1�.� .	 
�	;7�� �� �	���	(� �� �;'����� 

C� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� *� ����*"�� ����+��"� �� ����������*"� 
�"��*�� !�*�����0� !������ ��  ��"���� �� ��,.�*"��"�. 

 

          13. 9�������� ��9��	�
��, ������>� �� �� �������� � 
���
�������� �� �	������, 9���������� �
�������, ��8��?� 
� ����?�  

13.1. ���	�',���� *'����	1� '�*	�;�/'7 

/*"���+�* �"� 2����*��� ��2�������, !���*"����� � 7��*!� "�, ��)��0� 
!�*�����"� ��� 2����*��� ������ � � ����"���� �� ���� ���"����� ����6�� 
2����*��� �"+�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �� 2009 �. � 2010 �. 

'  �+�*"��"� �� !,���+�� ��,.�*"��, �*�+ � ������������ 2����*��� �"+�"� 
�� ;��"��"�, � �B+�"���� ����"����"� �"+�"� �� �����*""�, *-���*�� +�.33, ��.1 �" 
X� ��� �� *+�"����*"��"� � ���"��* �"� �� ����  -� "�), *� !���*"����� *-���*�� 
���* ,���"� *�� ��� �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ � *� !����*"����� 
���!���.���� �� ��0�*"����*""�. 

A-���*�� ���"��* �"� �� ����, 2����*���"� �"+�"� �� ���"��"� !���*"���" 
��*"������, �-� �*�+ � *-0�*"���� �*!� "�, 2����*���"� *-*"����� �� #�,.�*"��"� 
 -� 31.12.2010 �. � 31.12.2009 �.,  � "� � ������"� 2����*��� ���,�"�"� �" 
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�����*""� � !���+��"� !�"��� �� ������"�, !�� �B+��0� �� "��� ��"�, � *-�"��"*"��� * 
%�.�,�������"� *"�����"� �� 2����*��� �"+�"���, �������� �" ?���*��"� �� 
;���!��* �� *-B�.    

	����  � 
%�"�!� $ 

��"�!� � 
"�)*�$ �� 

�N. _ ���� 

e-register ! �9� <��"���� ����6�� 
2����*�� �"+�"  -� 
31.12.2009 � 

= 10-05-6202 29.03.2010 �. 

e-register ! �9� <��"���� ����6�� 
2����*�� �"+�"  -� 
31.12.2010 � 

= 10-05-7008 

 

30.03.2011 �. 

 

13.2. !'����	1' 	�,��' 

;��"��"-" �� ����"�� 2����*���"� *� �"+�"� ��  ��*��������� �*����. 
?��*��������"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H *� ���-�6�� �" 7�"��� ^������ F#, 
�  �+�*"��"� �, �� ��.���"���� *��*"����  �� ���"��"�. 

13.3. �.'�'���� '��	�',���� *'����	1� '�*	�;�/'7 

���!'$ �$, M$ ����#�M$�)��� �� � ��!� � ��#��,�� $ 
�"���#� � 

7���*"�����"� � ��*"��0�� !��*!� " 2����*��� ��2������� *� �*������ �� 
�����"� �" ���"�����"� 2����*��� �"+�"� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  -� 
31.12.2010 �. � 31.12.2009 �. 

' *-�"��"*"��� * !��2�*�������"� ���* ����� �� %�.�,�������"� ���"��* � 
*"�����"�, �" ���"���"� �� ���"��"� *� �������� ���"��* � �� ���� ��� ������� 
�-�), 2����*���"� �"+�"� �� ������"� ���-�6��0� �� 31 �� ����� 2010 �. � 31 
�� ����� 2009 �. 

c����*���"� �"+�"� �� ���"��"� *� !,���+�� ��*"-!�� �� ��� "�����"� 
*"������ �� ?���*��"� �� 2����*�� ������ (http://www.fsc.bg/), �-����* � c������ 
���*� – A�2�� F# (http://www.bse-sofia.bg/), �� www.bull.investor.bg,  � "� � �� 
��� "������"� *"������ �� ���"��"� � /�"����" www.transinvestment.bg. 

 

� "�)�,�� �� "#*+� � ��#��,�� ! "�)*�$ ��, )���� $ O�'� 
�"���#� � �� �"���#��$ 

' ��*"��0�� �� ,���" �� *� *-�-�.� ��2�������, �����+�� �" ��!�������"� 
�*"���+�* � "� ��� �� ���� ���"�����"� 2����*��� �"+�"�.  

 

��+��� �� � ��!��$ "�  � ! "�)*�$ ��  $ �� !�$�� �� 
�"���#� ��$ �� � ��!� ��M$��  � $���$ ��, "� �$ %���M� ����M �)�  � 
"�  ��$ 
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7���*"�����"� 2����*��� �����, � ��*"��0�� �� ,���", *� �*������" *��� �� 
���"�����"� ����6�� 2����*��� �"+�"�  �� ���"��"�. 

13.4. ���� �6; �	7�	 � 1+��� 
	�(�.���� *'����	1� 
'�*	�;�/'7 

#�"�"�,  -�  ��"� � ���"� !�*�����"� 2����*��� ��2�������, � ��"�"� �� 
����"����� �" ���"��"� ���"���� ����6�� 2����*�� �"+�"  -� 31.12.2010 �. 

13.5. ��9.'��� *'����	1� '�*	�;�/'7 

;��"��"-" �� � !,��� ,��� "����*�+�� ��� !��,����6�� 2����*��� 
��2������� �" ��"�"� �� !�*����� ���"������ ����6�� 2����*�� �"+�" �� 2010 �.  

13.6. ���1�' ' ��5'���9�' 
�	'+1	.��1� 

?-� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" E
FCA/C';AE%GCE F#A/H 
�� � *"���� !� *-����� ��� ����"��.�� ����. A-0���������  -� �����"� ���� 
�* ��� �� !�� ��"����� � ��������� � �� ������� �� ��,.�*"��"� � �� �*�+ � +������ 
�� ��,!�"� 7�"��� ^������ F#,  ��"� �� ���" ���+�"���� !�*������ �� ���"��"� 
�/��� �� 2����*���"� *-*"����� ��� ���"������*" �� ��,!�"�.  

7��� !�*�����"� 12 ��*���, !���)�.��0� ��"�"� �� ����"���� �� ��*"��0�� 
�� ,���", 7�"��� ^������ F# � ��,.�*"��"� �" \�,!�"�, �� *� � �� *� ���� *"���� � 
*-�����, ������*"��"���� ��� ����"��.�� !�������*"��,  ��"� ����" �� ���" 
*-0�*"���� ������� �-�), 2����*���"� *-*"����� ��� ���"������*""� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H �/��� �� \�,!�"�  �"� ����.     

13.7. #��,'��(�� 
�	;7�� 161 *'����	1��� '(' �6�3	1����� 

	+'/'7 �� �;'����� 

A��� ��"�"� �� !�*����� !,��� ,����� 2����*�� �"+�": 

- * ��6���� �� A-��"� �� ���� "���"� �" 16 2���,��� 2011 �. ��,.�*"��"� 
!������ ������+�� *-� ,!��*" �" �������� !� ���������0�  ����"� 7Z1 6. 
7����.��"� ���� �� ��������"� !� ��������, � �B+��� � "��� *-� ,!��*" � 4 700 
)��. ��. A !�*"-!�����"� �" !����.��"�, E
FCA/C';AE%GCE F#A/H ��!-����� 
���-�.����"� *� (!��0���� !� �������� � ��)��) !� !���.���0�  -� 06.03.2011 �. 
"��"� ���*�� ���������, ISIN BG2100003081 

- �� 08.03.2011 �. ��,.�*"��"� ������ ��*"��0�"� ���*�� ��������� � ������ 
�� ;UR 2 500 000, ISIN BG 2100004113, !�� ,*�����"� �� +�*"�� !���������. 
7�����+���"� *���*"�� �" ���*�� *� ��!������� �� �� ,!,����"� �� ������+�� 
*-� ,!��*"� �" ��������, �-��� ���� � ���,�"�" �" ���!��0��� *  ����"��  ��"�.   

- �� 07.04.2011 �. * ��6���� �� !-���"� <�0� *-������ �� 
�������������"� �" ��*"��0�"� ���*�� � ������ �� !���*"���"�� �� 
�������������"� “�-����* � ��� � �� �����"��” F#, �!�*��� � "-����* �� ����*"-� 
!�� F������"� !� �!�*����� !�� ;/? 121856059, *-* *�����0� � ����* �� 
,!��������, ��. A�2�� 1000, ����� A�����, ,�. “A"�2�� ?����.�” = 10.  

C��� ��,�� ��*"-!��� *-0�*"���� !������ �-� 2����*���"� � "-����* � 
!������ �� ���"��"�. 
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          14. ���
�������� ��9��	�
�� 
<" !�*�����"� � ",�������� �� ����*"��������� �� ,���" �� ��"�"� �� 

����"���� �� ��*"��0�� �� ,���" �� *� ��*"-!��� !������ �"��*��: 

- � ���������  �!�"��, � �B+�"���� �� ������� �� ���"������  �!�"��, ����" 
�  ��*���"� �� � ���"�, �"  ��"� *� *-*"�� "��,  � "� � � 

- ,*"��� �� ���"��"�, � �B+�"���� �� !�����"� �� �����*", ����"� �� ���"��"� 
� � ��+��� �� ,!�������� � !���*"���"��*"��. 

 

          15. ���8������ �������� 

C��� *-0�*"���� ��������, * �B+��� ���-� ���+����"� �����*" �� ���"��"�, 
!�  ��"� ��,.�*"��"� � *"���� �  ��"� *� �" ���+���� �� ���-�.����"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H  -� !��"�.�"���"� �� ��������� �" ��*"��0�"� ���*��. 

C��� * �B+��� ��������,  ��"� ����" �� ������" �� ���-�.���� ��� !���� �� 
�� �� +��� �� \�,!�"� 7�"��� ^������ F#,  ��"� � *-0�*"���� �� �-���.��*""� �� 
���"��"� �� !�*��0�� ���-�.����"� *�  -� �������������"� �" ��*"��0�"� ���*��.   

 

          16. ��9��	�
�� �� ����� ��
� � ��������� �� �������� � 
�������
�� �� ������
� ������� 
�	��0(����' 
	 �;'�'7��, '�*	�;�/'7 +� ��,���1	�	, 1 �	��	 �� 
.�Z��1�(' �	��0(����'��. 

' ��*"��0�� �� ,���", �� *� � �B+��� ��������� ��� �� ���� �� � *!��"� 
�/���  ��*,�"��"�, �*��� !����.���"� ����"���� �" ������*���� � *!��" ['1;CF 
/%7F?E <<# ���� � �� ������+��"� *-� ,!��*"� �" ��������, �-��� ���� � 
!����*� �� ���!��0��� *  ����"��  ��"�. 


��2�������  (�-������) ;F#, �  �+�*"��"� *� �� ����*"������� !�*����� , � 
,!-�����0�� �" ���"��"� �� ����"����"� �� ��*"��0�� 7��*!� " �� ��!,* ��� �� 
"-������ �� ���,����� !���� �� �����  ��.� �� E
FCA/C';AE%GCE F#A/H. 

C� �� �" !�*�+���"� � ��*"��0�� �� ,���" � *!��"� ���  ��*,�"��"� �� 
!��"�.��� � ��� �� ��,.�*"��"� � ���� !��  ��� ��!��  ���+�"���� � �����+�* � 
��"���* � ���"��"�, *-�"��"�� �-������.�����"� �� �� ����*� �" ,*!�)� �� 
��!,* ���"� �� "-������ �� ���,����� !���� �� �����  ��.�, ��  ��"� � ����"��� 
��*"��0�� �� ,���". 

 

��.'��/'7 +� .�03� '�*	�;�/'7, �	7�	 � 	.'�'���� '(' 

��3(�.��� 	� 	.'�	�' ' � '+3	�1�� .	�(�.. 

 ' ��*"��0�� #� ,���" �� � � �B+��� ��,�� ��2�������,  ��"� �� � ���"����� 
��� !��������� �" �!�������� !� �� �� ���"���. 
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�+71(��'� '(' .	�(�., ��
'��� 	� .�.��	 ('/� ���	 ���
���. 

' #� ,���"�  �� � � �B+��� ��������� ��� �� ���, ��!�*�� �" ������ ���� � 
 �+�*"��"� *� �� � *!��". 

 

��*	�;�/'7, 
	(0,��� 	� ����	 ('/�. 

/�2�������"�, *-�-�.�0� *� � ��*"��0��" �� ,���" � ���"� �" !,���+�� 
��*"-!�� ��"�+����, !,��� ,���� �" ��,.�*"��"� - ���"��", ��� ��*"-!�� �" 
*"������"� �� ���"��"� � /�"����". A ����� ��+��!�"����*" � !�*�+���"� ��"�+���� 
�� ��2�������, *����� �� *� ,"�+��, +� !� ". “
�* ��� 2� "��� – /�2�������� ��* ” 
*� !���*"����� ����� �� *���������6��"� ��2����� �� 2010 �., * ��"�+��  
C���������� *"�"�*"�+�* � ��*"�",", � �� �+� ����"� ��2����� �� 2011 �. ,* 
��"�+��  
��2����� 
/AG
D,  �"� ��2�������"� � ��*"-!�� �� ����*"�"���"� �� 
��� "�����"� �� *"������ � /�"����": www.nsi.bg; www.rbinternational.com. 

;��"��"-" � ,!-�����0����" �� ����"����"� �� "��� �� ,���" ����*"������� 
!�*�����  !�"�-�.����", +� ��!�������"� �" "��"� ���� ��2�������"� � "�+�� 
�-�!���������� � �� �� �"� �� � ����*"�� � ��.� �� *� !������ �" ��2�������"�, 
!,��� ,���� �" "��"� ����, �� *� !��!,*��"� 2� "�,  ��"� ��)� ��!������ 
�-�!����������"� ��2������� ��"�+�� ��� !����.��0�. 

 

 

          17. ��������� ����	���� 

7� ����� �� �������*" �" ���� ������ �� ��*"��0�� 7��*!� ", ����*"�"���"� 
����" �� *� ��!�����" * 7��*!� "� � !����.���"� �� ,���"�  -� ����,  � "� � * 
7�����.����"� �� ��!�*���� �� ������!�+��� ��������� !�� ,*�����"� �� +�*"�� 
!��������� �" 17.02.2011 �., �� *�����"� ����*�: 

' �2�*� �� ���"��"� � ��. A�2��, ����� 1������, �,�. D���� ��-) = 43, "��. 
+ 359 (2) 496 00 22, 2� * +359 (2) 496 91 11 ��� "����� ����*: 
bojan.donov@transhold.bg, transinvest@transhold.bg, http://www.transinvestment.bg/; 
���� ��  ��"� "�: ���� #����, ���� "�� �� ��-� � * ����*"�"���"� �� 
E
FCA/C';AE%GCE F#A/H, �" 10:00 �� 17:00 +�*�; 

' �2�*� �� ,!-�����0���� ����*"������� !�*����� , �"������� �� 
����"����"� �� 7��*!� "� 
��2��������  (�-������) ;F# �*� � ����"�� ��� �" 10.00 
�� 17.00 +�*� �� ����* ��. A�2��, ,�. “\����” 18-20, ���� ��  ��"� "�: : 02/91 985 
465, 91 985 463, 2� *: 02/ 943 45 27, ���� ��  ��"� "�: #������ %��*"��* �, 
��� "����� ����*: daniela.maistorska@raiffeisen.bg 

A��� ��!,* ���"� �� ��*"��0�"� ���*�� ��������� �� "-������ �� ���,����� 
!���� �� �-����* � 2������ ���*�, 7��*!� "� * ������"� !����.���� 0� �-�� 
!����*"���� �� ��������"� �� ����*"�"���"� �� ��� "�����"� *"������ �� ���"��"� 
http://www.transinvestment.bg/,  � "� � �� www.bull.investor.bg. 

 

 


